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PE 周报：LLDPE 有望延续震荡上行 

上月 LLDPE 市场走势先扬后抑，中上旬因国内石化装置检修较多，货源供应压力

不大，石化借机频繁调涨，LLDPE期货受到石化强力推涨和货源不多的影响价格一路上

行。临近月底，伴随着线性期货回落及停车装置陆续开车，石化库存渐增，开始下调

出厂价，期价冲高回落。对于后市，笔者认为 LLDPE延续震荡上行的概率较高。 

一、LLDPE上游  

  6月份国际油价呈现冲高后小幅回落走势，较 5月整体收高。月初，受美元汇率升

高、OPEC 增产的打压，国际油价小幅走低。随后，在中美日三大石油消费国经济数据

利好以及伊拉克紧张局势的带动下，原油期货接连上冲，一举打破此前长期保持的区

间震荡格局，并创下九个月来新高。月末，由于伊拉克局势尚未影响该国石油供应，

市场担忧情绪减缓，投机商高位获利了结，国际油价触顶后向下调整，对下游 PE市场

支撑力度将有所走弱。 

  当前美国经济复苏势头好于其他诸国，欧洲及日本等发达经济体复苏仍显缓慢，

而中国、巴西及印度等新兴经济体经济增速有所下滑，可见当前整体经济环境一般。

随着第三、四季度美国驾车高峰期来临，供需面将在后市对油价提供潜在支撑；美国

经济形势总体向好，将在经济面提振市场气氛，利好油价走势；此外，投机商看多热

情高涨，俄罗斯和乌克兰以及伊拉克局势等地缘政治问题，也对油价走势提供有力支

撑。 

二、LLDPE供给 

下半年国内聚乙烯装置检修计划汇总 

石化名称 生产装置 产能 停车时间 开车时间 

兰州石化 

 老全密度装置 6 
2013年 5月 18

日停车 
暂无开车计划 

新全密度装置 30 
计划6月22日停

车 

计划 7月 2日开

车 

LDPE装置 20 
计划 7月 6日停

车 

计划7月12日开

车 

HDPE装置 17 
计划7月10日停

车 

计划8月10日开

车 

茂名石化 

1#LDPE装置 11 
计划 7月 5日停

车 

计划 7月 7日开

车 
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计划7月24日停

车 

计划7月26日开

车 

2#LDPE装置 25 
计划7月26日开

车 

计划7月28日开

车 

神华包头 全密度装置 30 计划 8月份停车 开车时间未定 

扬子石化 HDPE 27 计划 8月初停车 计划 9月 5开车 

上海石化 2PE(LD) 10 
计划8月18日停

车 

计划8月31日开

车 

上海石化 1PE(LD) 8 
计划8月20日停

车 

计划8月26日开

车 

上海石化 4PE(HD) 25 
计划 9月 5日停

车 

计划9月19日开

车 

 

2014 年国内 PE 产能达到最高点，总值达到 1500 万吨/年，较 2013 年增加 190万

吨/年，增长的主要原因在于四川炼化、宁夏宝丰及蒲城清洁能源等聚乙烯装置的投产。

3 季度通常为一年当中的峰值，但是今年 3、4 季度较往年石化装置检修有所减少，加

上新增产能增多，后期市场货源供应压力将有所走强，市场难有较大上涨。另外，从

下图可以看出，目前在进口量偏少且倒挂严重。 

 
三、月初石化挺价 
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石化公司 地区 生产企业 出库、出厂价 涨跌 备注
中石化 华东地区 扬子石化 11900 0 定价

华南地区 广州石化 12100 50 定价
华中地区 中原 11950 100 定价
华北地区 齐鲁石化 11700 0 定价

镇海乙烯 11800 0 定价
中石油 华东地区 吉林 12000 100 定价

大庆/抚顺 11950 100 定价

华南地区 吉化石化 12000 200 定价
西南地区 四川石化 11750 50 挂牌
华北地区 北京/呼和浩特库 11900 0 挂牌

7月初石化公司LLDPE调价汇总

选取的规格是线型7042牌号  

7月初，石化挺价意向明显，目前石化库存虽继续增加，但整体压力不算太大。随

着下游需求的逐步启动，7月份市场供需基本面有望维持平稳。目前市场对后市持谨慎

看涨的心态，认为在进口量偏少且倒挂严重的情况下，石化仍有望继续拉涨价格，市

场价格有望继续上行。 

四、LLDPE下游 

6月份农膜行业初步进入淡季储备阶段，订单开始较上月有所回升，生产量、开工

率略有好转。本月订单以 PO膜、EVA膜、灌浆膜等产品为主，其他膜相对偏少 整体开

工率在 15%左右。由于农膜原料成本较往年高出 1000元/吨左右，经销商储备订单均有

所减少，整体不及往年。目前厂家采购意向变化不大，多按订单采购原料。据统计，

小型停机厂家多数保持零库存状态，中小型生产厂家库存量一般在 20-300吨，平均可

排产 4.8天左右。大中型企业库存量略高，原料库存一般在 300-3000吨不等，一般可

维持 10-30天用量。 

    3季度通常为我国塑料制品行业集中囤货备料的高峰期，伴随我国未来内需增强

的逐渐显现和国外出口订单的增加，下游塑料制品生产企业将有意提前寻找低点采购

原料。不过目前需求整体启动缓慢，加之月份有新增产能投产，这对市场心态将形成

利空影响。 

五、后市展望 

  目前市场总体供需基本平衡，石化库存压力亦不大，不过市场流通环节库存有所

上涨。虽然 7 月份有新增产能投产，但预计影响或不太大。尽管下游需求延续平淡，

但考虑到旺季的临近，贸易商及工厂逢低采购的意向将有所增加。预计在石化高成本

支撑下，LLDPE价格将继续稳中上行，可采取买 LLDPE抛 PP的套利操作。 
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