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        焦煤焦炭期货周报 

》》》日  期：2014 年 12 月 6 日 

焦煤焦炭价差继续缩窄，市场仍持谨慎 
——————————————————————————————————————— 

一、本周行情 

本周焦煤焦炭期货价格继续企稳，焦煤期货震荡上行，主力合约 Jm1505 周一开盘

748，周五收盘 765，全周成交量 911082 手，持仓量 156620 手，成交量大幅增加，持

仓量小幅回落，与前一周收盘价比涨跌幅 1.32%。焦炭期货主力合约 J1505 周一开盘

1038，周五收盘 1036，全周成交量 1043216 手，持仓量 106824 手，与前一周收盘价比

涨跌幅-0.29%。 

 
图 1 Jm1505 合约日 K 线走势

 

图 2 J1505 合约日 K线走势 
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注：合约价差统计区间为每年第四季度 

焦煤期货 5-1 合约缩小至-19 元/吨水平，焦炭期货 5-1 合约价差继续下滑至-30

元/吨水平，与往年第四季度相比，焦炭期货远近月合约价差继续走低，市场对于远月

信心仍然不足。 

 

焦煤期货与焦炭期货价差继续缩小，周五一月份合约价差 282，五月份合约价差

271，逼近历史低位。 

  

 

二、焦煤焦炭供求情况 

（一）焦煤 
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近期，主要港口煤炭库存继续小幅上升，部分港口库存也出现回升。国内样本钢

厂及独立焦化厂炼焦煤平均库存及可用天数继续小幅上升。炼焦煤港口库存止跌企稳。 

（二）焦炭 
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10 月国内焦炭产量同比下降 1 个百分点，但环比小幅上升；10 月我国焦炭出库单

价继续回落，出口数量上升速度加快；近期国内中小型焦化企业开工率回升速度高于

大型企业，焦炭港口库存回落，国内大中型钢厂焦炭库存平均可用天数保持稳定。 

（三）钢材 
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10 月下游房地产景气指数小幅反弹，国房景气指数 94.76，房地产行业新增固定

资产及新开工面积累计同比继续下滑。 

 

三、焦煤焦炭现货价格情况 

（一）焦煤价格 

国内炼焦煤市场延续平稳，社会库存处于转移下游企业过程中，煤价短期看稳为

主。国内主流炼焦煤价格参考行情如下：华北地区，山西临汾安泽主焦精煤承兑出厂

含税 780-800 元/吨；山西临汾蒲县 1/3 焦煤出厂含税 650 元/吨；山西晋中灵石肥煤

A<8V<33S1.5G90Y>20 车板含税价 650-670 元/吨。华中地区，河南平顶山主焦煤报 950，

1/3 焦煤报 890，均为出厂含税价。湖南娄底主焦煤 A7V24S0.7G80-83Y17-19MT7 车板

含税价 1000 元/吨，包括 20 的保量加价。华东地区，山东地区临沂地区主焦煤

A<10V<22S<1.2G>80 到厂含税 860 元/吨；枣庄地区肥煤 A<9V<37S<2Y>25G>90Mt8 出厂

含税报 760 元/吨。淮北主焦煤 A11V20-22G80-90S0.5 报 770 元/吨，1/3 焦煤

S0.3A9.5G65-80V29-31 报 700-730 元/吨，肥煤报 750 元/吨，均为车板不含税价格。

淮南 1/3 焦煤车板不含税 745 元/吨。东北地区，黑龙江建龙钢铁采购主焦煤 780 元/

吨，1/3 焦 690-710 元/吨，气煤 560 元/吨，瘦煤 670 元/吨，均为到厂含税价。西北

及西南地区：贵州六盘水盘县大矿 A10.0-10.5 的主焦煤和 1/3 焦煤车板含税价 930

元/吨；四川达州 1/3 焦煤（西南用户）A10.5V28-37S0.7G>85Y14MT<7 车板含税价 900

元/吨。乌海中硫肥煤 S1.5A10.5G90V32Y25 出厂含税价报 565 元/吨。青海地区炼焦煤

A<7V<30S<0.3G>70MT4-8 木里站车板价 480 含税，轨道衡计重。 
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（二）焦炭价格 

国内焦炭现货市场稳中趋好，焦企库存低位但港口库存微增，市场交投氛围继续

发酵，成交情况良好；华东部分钢厂表示有限度接受焦企提价；期货方面继续震荡，

后期市场关注钢材市场走势和钢厂开工情况，操作建议观望。我的钢铁网港口焦炭同

口径库存统计：天津港 170 增 2；连云港 27 减 1；日照港 31 增 2；青岛港 10.7 减 0.3(万

吨)。国内主流焦炭价格参考行情如下：山西地区焦炭市场现二级主流价格为 840-870

元/吨，准一级 880-930 元/吨，均为出厂含税价；一级车板含税价 980-1050 元/吨；

河北邯郸地区二级冶金焦 960 元/吨，邢台准一级 1000 元/吨，唐山二级焦炭 1040-1070

元/吨，准一级 1100-1130 元/吨，均为到厂含税价；华东地区焦炭市场现二级 960-1050

元/吨，准一级 1080-1170 元/吨，均为出厂含税价；河南焦炭市场现主流报价稳，现
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二级焦报 980-1000 元/吨，平顶山准一级 1030-1050 元/吨，以上均为出厂含税价；东

北地区焦炭市场现主流二级 1090 元/吨；准一级 1150 元/吨；以上均为到厂含税价。 
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四、本周要闻 

1, 煤炭市场下滑产量控制对策再次提起。据中国投资咨询网报道，煤炭市场下滑，产

量控制的对策再次被提起。今年下半年，中国煤炭工业协会提出，全国下半年煤炭

产量要下调 10%以上，全国煤炭行业脱困工作会议上也提出要求，将继续强化限产

政策。从源头上“卡住脖子”或许能立竿见影，不过对于正着力谋求构建更合理市

场格局的中国煤炭产业而言，下游控制需求更为重要。 

2, 各产煤大省煤炭资源税率或定为 4%-8%。自 12 月 1 日起，我国煤炭资源税正式由

“从量计征”改为“从价计征”，意味着煤炭行业的税赋征收将更为规范化、合理化。

据横琴煤炭交易中心了解，国内几大产煤大省的煤炭资源税税率或定在 4%-8%之

间。 

3, 三大煤企涨价争话语权 或致煤市转暖。随着煤炭资源税从价计征改革 12 月起正式

实施和已经展开的煤电合同谈判，新一轮煤电博弈也进入状态。山东省煤电油气运

保障办公室主任史玉明 4 日告诉经济导报记者，11 月 28 日，全国煤炭交易会在西

安举行，煤电之间的长协合同谈判也随之展开，而每年这个时候都是煤电双方博弈

的关键时期。 

4, 前十月山西工业利润下降六成。据国家统计局近日公布的数据，山西今年前 10 个

月规模以上工业利润同比下降 61.5%，目前全省工业利润仅为 2011 年同期的 1/7，

总额下降 80%以上。类似的内蒙古、宁夏、新疆，规模以上工业利润也在放慢，相

比 2011 年前 10 个月的同期，利润降幅为三成左右。 

5, 明年亚洲煤炭行业展望为负面。穆迪投资者服务公司 2 日表示，2015 年亚洲煤炭行

业展望为负面，反映煤价低迷环境下、煤炭生产企业实现正现金流存在困难。 

6, 前十月山西省焦炭出口成倍增长。据太原日报报道，太原海关统计，今年 1 至 10

月，我省共出口焦炭 82.7 万吨，同比增长 1.4 倍;货值 11 亿元，增长 91.6%;出口

平均价格为每吨1328元，下降19.1%;按照收发货单位口径统计，我省出口焦炭591.2

万吨，增长 1.2 倍，占全国出口总量的 90.1%。 
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