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来大地农产品周报 

》》》日 期：2014 年 12 月 7 日   

【操作建议】 

大豆 1505合约上周震荡上行，目前现货供应偏紧正不断改善，市场炒作空间有限，而下游油脂库存压力较

大，饲料需求仍较为疲弱，养殖企业补库意愿较弱，预计随着美国大豆大量到岗，大豆后市仍将转为弱势。但

近期美豆出口销售旺盛，带动需求炒作再次兴起，关注本周三晚间美国农业部报告，若报告利多，则大豆短期

仍有反弹空间。大豆 1505短线操作为主。 

玉米 1505合约上周震荡上行。玉米收储计划公布，整体符合此前预期，支撑玉米价格短期走高。另一方面，

虽然国内玉米产量仍处于次高水平，但由于 13/14 年度国家收储力量较大，市场对于国储价格支撑力度较为认

可，新作玉米下方空间有限。同时，目前市场收购较为顺畅，大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格将转

向需求端，预计短期玉米呈现偏强震荡，静待下游需求回暖，投资者多单轻仓持有 

菜粕 1505合约上周窄幅震荡，短线反弹基本结束。近期粕类价格未能跟随大豆价格反弹，整体供需仍较为

疲弱。目前水产养殖进入淡季，菜粕现货需求转弱，而生猪存栏虽然小幅回升，但养殖企业整体表现健身，对

粕类价格提振有限。但 DDGS政策导致 DDGS到港量开始减少，目前豆粕菜粕价差恢复，后期菜粕在禽饲料中

的替代将有所增加，投资者可参与买菜粕抛豆粕套利操作。 
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【要点提示——油脂油料】 

 

大豆期货价格延续回落，虽然美

国农业部报告中线偏多，但丰产

预期仍压制价格。短期国内现货

仍有需求缺口，后市区间震荡为

主。 

 

大豆库存高位震荡，短期进口大

豆大量到港，压制大豆。但油厂

利润回升，压榨需求恢复，预计

后市大豆供需将整体像宽松局

面转变。 

 

盘面豆棕、菜棕价差窄幅震荡，

短期观望为主。 
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【要点提示——油脂油料】 
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大豆压榨利润

压榨利润:国产大豆:黑龙江 压榨利润:进口大豆:广东

 

国产大豆压榨继续亏损，压榨利润

短期窄幅震荡为主。进口大豆压榨

利回升，油厂压榨回复。 
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大豆、油菜籽现货压榨利润

压榨利润:油菜籽(国产):江苏 压榨利润:国产大豆:黑龙江

 

菜籽压榨利润仍亏损严重，由于每

单位蛋白价格较高，现货菜粕需求

有所回落，预计短期豆粕及菜粕延

续弱势。 
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【要点提示——谷物饲料】 

 

玉米蛇口港价格小幅反弹，南方饲

料需求开始恢复，预计短期玉米价

格依托收储价震荡走强，投资者可

短线多单参与。 

 

生猪存栏开始回升，能繁母猪存栏

继续回落，但生猪养殖企业依然看

淡后市，预计后期饲料需求回升仍

较为缓慢，关注企业补栏状况。 

 

猪粮比低位震荡，主要由于假期过

后生猪价格开始回落。养殖企业补

栏意愿增强，但整体仍较为谨慎，

预计短期猪肉价格将维持稳定。 
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【现货要闻】 

油脂油料 

1、吉隆坡 10 月 9 日消息：据马来西亚棕榈油协会(MPOA)发布的数据显示，今年 9 月份马来西亚棕榈油产量

可能比上月降低了 7.6 个百分点。作为对比，路透社对种植园和交易商的调查显示，9 月份棕榈油产量可能为

187万吨，比 8月份减少 8个百分点。马来西亚棕榈油局(MPOB)将于周五发布 9月份的产量、出口以及库存报

告。 

2、外媒 10月 9日消息：虽然国际豆价下跌，阿根廷农户可能提高大豆播种面积，因为比索汇率走软，鼓励农

户贮存以美元定价的商品。阿根廷是全球第三号大豆出口国，仅次于美国和巴西。美国农业部海外农业局发布

的最新参赞报告显示，2014/15 年度阿根廷大豆播种面积可能达到创纪录的 2100 万公顷，比上年的 2000 万公

顷增长约 100万公顷。 

3、 华盛顿 10月 7日消息：据私营分析机构 Informa经济公司发布报告显示，2014/15年度(9月到次年 8月)全

球大豆产量预计为 3.13亿吨，高于早先预测的 3.057亿吨，上年产量为 2.851亿吨。Informa预计 2014/15年度

美国大豆产量为 1.093亿吨，早先的预测为 1.039亿吨，上年为 9140万吨。巴西大豆产量预计为 9250万吨，早

先的预测为 9080万吨，上年为 8610万吨。阿根廷大豆产量预计为 5550万吨，早先的预测为 5500万吨，上年

为 5400万吨。中国大豆产量预计为 1150万吨，早先的预测为 1230万吨，上年为 1200万吨。印度大豆产量预

计为 1130万吨，高于早先预测的 1090万吨，上年为 1190万吨。 

4、 据私营分析机构 Informa经济公司发布报告显示，2014/15年度(6月到次年 5月)全球油菜籽产量预计为 7070

万吨，高于早先预测的 6970 万吨，上年为 7190 万吨，因为欧盟和加拿大油菜籽产量数据上调。Informa 预计

2014/15年度欧盟 28国油菜籽产量为 2340万吨，高于早先预测的 2270万吨，上年为 2110万吨。加拿大油菜籽

产量预期为 1500万吨，高于早先预测的 1470万吨，上年为 1800万吨。2014/15年度印度油菜籽产量数据维持

不变，仍为 750万吨，但是低于上年的 800万吨。中国油菜籽产量预期为 1470万吨，与早先的预测相一致，上

年为 1450万吨。 

5、华盛顿 1月 6 日消息：据美国能源信息署(EIA)发布的报告显示，2013 年 10 月份美国生物柴油生产中的豆

油用量为 25万吨，远远高于上年同期的 13.9万吨。2013年 1月到 10月期间，美国生物柴油行业的豆油总用量

为 370万吨，高于上年同期的 290万吨。 

 

饲料谷物 

1、基辅 10月 9日消息：据乌克兰分析机构 APK-Inform称，虽然经济及政治问题影响谷物市场，但是 2014年

乌克兰谷物和豆类产量可能创下历史次高纪录。APK-Inform预计今年乌克兰谷物产量为 6060万吨，比上年创

纪录的 6310万吨减少约 3.9%。 

 2、据法国农业部称，2014 年法国小麦产量预计为 3750 万吨(不包括杜伦麦)，与早先预测一致，高于上年的

3690 万吨，同比增长 1.6%。法国农业部预计今年法国杜伦麦产量为 150 万吨，与早先的预测相一致，上年为

180万吨。大麦产量预计为 1180万吨，早先的预测为 1160万吨，上年为 1030万吨。其中冬大麦产量预计为 850

万吨，早先的预测为 840万吨，上年为 730万吨。春大麦产量预计为 320万吨，早先的预测为 310万吨，上年

为 300万吨。 

3、柏林 10月 7日消息：据美国农业部驻德国农业参赞称，2014年德国谷物产量将达到 5200万吨，比上年提

高 8.8个百分点。其中包括 2750万吨冬小麦，同比提高 11.8%;960万吨冬季大麦，同比提高 14.3%，以及 470
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万吨玉米，同比提高 6.8%。 

4、据伦敦的国际谷物理事会（IGC）称，2015年收获的全球小麦播种面积将创下 17年来的最高水平，因为土

耳其、乌克兰和美国的播种面积将会提高。不过部分地区仍需要更多的降雨，农户才能完成冬小麦播种工作。

国际谷物理事会在第一次的 2015/16 年度小麦播种面积报告中预计小麦播种面积为 2.24 万公顷，高于本年度

预期的 2.227亿公顷，这将是 1998年以来的最高水平，因为播种面积提高，尤其是本年度遭受恶劣天气影响的

地区。 

http://taolun.ncpqh.com/topic/topicindex.jsp?tgid=1
http://taolun.ncpqh.com/topic/topicindex.jsp?tgid=6
http://taolun.ncpqh.com/topic/topicindex.jsp?tgid=6
http://taolun.ncpqh.com/topic/topicindex.jsp?tgid=6
http://taolun.ncpqh.com/topic/topicindex.jsp?tgid=6
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