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PTA/MEG 周报 

》》》日  期：2019 年 3 月 31 日 

一、 数据跟踪 

 

【简评】 

近期原油价格延续震荡，Brent 原油收于 67.55 美元/桶，石脑油整体震荡，

PX 价格弱势企稳；PTA 震荡后在周五展开反弹，MEG 跌破 5000 关口后继续回落。

加工差方面，石脑油加工价差小幅回落，PX 加工价差维持 500 美金下方，PTA

作者姓名  蒋硕朋 

作者职称  分析师 

联系方式  0571-86774106 

投资咨询资格：Z0010279 

期货从业资格 F0276044 

 

 

 



 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

加工差保持在 1000 元。下游聚酯切片、瓶片、长丝及短纤价格震荡为主。 

PTA：从供应端来看，3 月底恒力及珠海 BP 预期检修，同时 4、5 月预期检

修装置增多，预计未来 2个月供应端将有所回落。需求方面，近期下游产销回暖，

聚酯工厂开工将保持高位，且目前聚酯产品库存压力不大，3-4 月聚酯产量将出

现上升。从库存来看，进入 4月后库存将开始去库周期，二季度大概率以去库为

主，需持续关注下游产销情况。成本端来看，近期 PX 回落，对 PTA 价格支撑减

弱；目前 PX 加工差仍然较高，后期将随着恒力等新装置年内的投放，而将利润

转移至下游企业，预计长线仍有下行空间。预计近期 PTA 价格将震荡偏强为主，

长线下方仍有空间。 

MEG：目前港口库存压力过大仍是制约价格主要因素，在短期内无法有效缓

解。供应端 4-5 月 MEG 装置检修以轮检为主，下游聚酯开工保持高位，预计 4

月将小幅去库，但幅度预计不大，预计基本面整体仍将维持宽松格局。 

操作：PTA 短线偏多操作，长线继续采取逢高抛空策略。 

MEG 维持偏空操作思路，目前不建议盲目抄底 

二、 上游市场跟踪 

1、Brent 价格走势 

 

 

 

 

本周 67.55，上周

66.79，整体震荡走

高 

来源：大地期货 
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2、原油-石脑油-MX 价格走势 

 

 

本周原油、石脑油、

MX 价格分别为

67.55/556/727 上周

为 

66.79/564/697，石脑

油小幅回落，MX 上升 

来源：大地期货 

3、石脑油加工价差走势 

 

 

 

本周 65，上周为 76，

小幅回落，近期整体

从前期低位回升。 

来源：大地期货 
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4、PX 现货价：CFR 中国/台湾 

 

 

 

 

本周 1042，上周

1048，价格继续回

落但略有企稳 

来源：wind 

5、PX 加工价差走势 

 

 

 

本周 486，上周为 484，

整体持续收窄。近期加工

差跌破 500 美金关口，但

整体仍偏高 

来源：大地期货 
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三、PTA 市场运行情况 

1、PTA 开机率 

 

 

本 周 开 机 率 为

87.73% ， 上 周 为

97.27%，开机率大幅

回落，3 月下旬至 5

月在恒力等装置的

检修预期，预计后期

开机率将继续回落 

来源：ccf， 大地期货 

2、PTA 加工价差 

 

 

 

本周为 1099，上周为

1053，近期加工价差

继续扩大，目前相对

良好 

来源： 大地期货 
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3、PTA 装置变动情况（3.25-3.29） 

 

图中标红字部分为本周出现变化的 PTA 装置，绿色部分表示预计将要停车检

修的 PTA 装置，橙色部分为本周仍然停车检修的装置。（来源：ccf） 

整体来看装置变动将影响影响 3 月全国 PTA 产量在 25.43 万吨左右，占 3

月设计总产量的 6.54%；预计将影响 4 月全国 PTA 产量在 44.45 万吨左右，占 4

月设计总产量的 11.81%；预计将影响 5月全国 PTA 产量在 38.02 万吨左右，占 4

月设计总产量的 9.78%。 
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4、仓单 

 

 

 

 

本周 29194，上周

30942，减少 1748 

来源：大地期货 

5、库存天数 

 

 

本周 PTA 库存天数

为 2.5 天，上周为

3.5 天，预计后期

PTA部分装置集中检

修，聚酯工厂开工率

将保持高位，预计在

进入4月后PTA将继

续去库 

来源：wind，大地期货 
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四、MEG 市场运行情况 

1、MGE 总/煤制负荷 

 

 

本周 MEG 负荷（总）

为 87.16%，上周为

82.3% 

MEG 煤制负荷本周为

92.29%，上周为

89.8% 

乙烯制及煤制负荷

继续大幅回升 

来源：ccf，大地期货 

 

2、MEG 现金流 

2.1 MEG 内盘现金流（乙烯单体制） 

 

 

 

本周 MEG 内盘现金

流为-1215，上周为

-1100，亏损有所扩

大 

来源：大地期货 
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2.2 MEG 外盘现金流（乙烯单体制/石脑油制） 

 

 

 

本周 MEG 外盘现金

流乙烯制/石脑油

制分别为-123/12，

上周为-120/35，利

润小幅回落 

来源：大地期货 

3、MEG 港口库存 

 

 

 

本周 MEG 华东港口

库存为135.7万吨，

上周为135.6万吨，

港口库存继续上

升，目前处于高位，

库存压力大 

来源：ccf,大地期货 
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五、下游运行情况 

1.聚酯工厂负荷情况 

1.1 聚酯负荷指数 

 

 

本周 92.9%，上周

为 91.5%，随着工

厂继续复工，且利

润良好，聚酯负荷

持续上升，预计 4

月聚酯负荷将保

持高位 

来源：ccf，大地期货 

1.2 聚酯瓶片/直纺长丝/直纺短纤负荷 

 

 

本周聚酯瓶片/直纺长

丝/直纺短纤负荷指数

为

80.5%/92.1%/88.7%，

上周为

78.2%/90%/87.7%，聚

酯产品负荷继续上升 

来源：ccf，大地期货 
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2.聚酯现金流 

2.1 聚酯切片加工价差 

 

 

 

聚酯切片加工

价差本周 462，

上周 431 

来源：大地期货 

2.2.聚酯切片现金流 

 

 

 

聚酯切片现金流

本周 169，上周

139，本周利润小

幅扩大 

来源：大地期货 
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2.3 聚酯瓶片现金流 

 

 

 

聚酯瓶片现金流本

周 594，上周 489，

本周利润扩大，目

前利润较为良好 

来源：大地期货 

2.4.涤纶长丝加工价差 

 

 

 

涤纶 FDY 加工价差

本周 2087，上周

2226，加工差缩小 

来源：大地期货 

2.5 涤纶长丝现金流 

 

 

本周 POY/FDY/DTY 现

金流为 609/594/95 

上周为 604/734/135，

目前长丝利润较为理

想，POY 利润较高 

 

来源：大地期货 
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2.6.涤纶短纤现金流 

 

 

 

本周涤纶短纤现金流

为 554，上周为 579，

本周利润小幅收窄，目

前利润较为理想 

来源：大地期货 

3、聚酯库存 

3.1.聚酯切片库存 

 

 

本周聚酯切片库

存指数 3,上周为

3.5。聚酯切片库

存小幅回落，下

游 产 销 表 现 一

般，预计聚酯后

期开工将处于高

位，4月后将以去

库为主 

来源：wind，大地期货 
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3.2.短纤库存 

 

 

本周短纤库存指

数为 7.8，上周

6.6，库存继续回

升，目前库存压

力不大，预计后

期聚酯开工率将

保持高位，下游

产销预计回暖，4

月整体以去库为

主 

来源：ccf，大地期货 

3.3.POY/FDY/DTY 库存 

 

本周 POY/FDY/DTY

库存指数为

9.1/13.3/22.5， 

上周为

8.9/13.4/23.3，在

聚酯开工率回升影

响下，预计后期聚酯

开工率将保持高位，

下游产销预计回暖， 

4 月整体以去库为

主 

来源：ccf，大地期货 
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来源：ccf，大地期货 

4.终端市场 

4.1 江浙织机开工率 

 

 

 

本周江浙织机开

工率为 85%，上周

为 85%，下游开工

保持高位 

来源：wind,ccf，大地期货 
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4.2 江浙加弹开工率 

 

 

 

本周江浙加弹开

工率为 89%，上周

为 89%，下游加弹

开工持续回升，恢

复到节前高位 

来源：ccf，大地期货 

5、下游产销 

 

 

 

本周江浙涤丝产

销相比上周有小

幅回暖，整体维持

在 6成左右 

来源：ccf，大地期货 
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六、期现市场与产品价格 

1、PTA 期货价格走势 

 

 

 

本周 PTA 期货主力

合 约 1905 收 于

6504，上周 6362，

上涨 142。 

来源：大地期货 

2、价差趋势 

2.1 PTA 跨期价差 05-09 

 

 

 

 

本周 5-9 价差 562

上周 378，扩大 184 

来源：大地期货 
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2.2 PTA 基差季节图（现货-05 合约） 

 

 

 

 

 

本周 PTA 基差 96，

上周 128 

来源：大地期货 

3、下游产品价格 

3.1 聚酯切片/瓶片价格 

 

 

 

聚酯切片/瓶片本

周价格

7775/8550，上周

7750/8450，整体

震荡为主 

来源：ccf,大地期货 
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3.2POY/FDY/DTY 价格 

 

 

 

本周 POY/FDT/DTY

价格

9015/9400/10410，

上周

9015/9545/10450,

长丝价格整体下跌 

来源：ccf,大地期货 

 

3.3 涤纶短纤价格 

 

 

 

 

本周短纤 8790，上

周 8820，价格回落 

来源：ccf，大地期货 
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