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1、中共中央、国务院1月10日上午在北京隆重举行国家科学技术奖励大会。习近平、

李克强、王沪宁、韩正等党和国家领导人出席大会并为获奖代表颁奖。李克强代表党

中央、国务院在大会上讲话。韩正主持大会 

2、统计局发布数据显示，2019年12月份，全国居民消费价格同比上涨4.5%（预期4.7%，

前值4.5%）。其中，城市上涨4.2%，农村上涨5.3%；食品价格上涨17.4%，非食品价格

上涨1.3%；消费品价格上涨6.4%，服务价格上涨1.2%。 

3、美国2019年12月季调后非农就业人口增14.5万人，预期增16.4万人，前值由增26.6

万人修正为25.6万人；12月失业率为3.5%，预期为3.5%，前值为3.5%。美国12月平均

每小时工资同比增2.9%，预期增3.1%，前值增3.1%；环比增0.1%，预期增0.3%，前值

增0.2%。 美国三大股指集体收跌，道指跌逾130点。 

4、证券日报头版评论：全面推行注册制是资本市场的大势所趋。但是，我们也要认识

到，这是一个渐进的进程。2020年伊始，IPO发审委便开足马力，审核节奏明显加快。

2020年1月份以来，证监会每周共审核首发申请家数达到7至8家之多。而在2019年12月

每周审核家数为4至5家。 

本周要闻 



12月CPI数值和PPI数值同比基本符合预期，食品价格有所下跌，主要
是猪肉价格从高位回落。 

食品价格方面，之前预计猪肉价格可能会在春节前到达高峰，对CPI产

生较大冲击，但是目前来看，中央已经做了较好的准备应对春节前的猪肉
荒，猪肉价格在10-11月也已经到了极端高位，甚至已经影响到了消费。所
以可以认为，后期猪肉的影响强度很可能将开始下滑。PPI方面，基于库存
周期的开启和宽松的货币政策，PPI同比很可能将逐步抬升，叠加“房住不
炒”，“基建托底”等政策，整体情况应该也是温和可控的。 

我们继续对市场保持乐观，春节前可能存在小型震荡，但是问题不大。
美股最近表现强势，非农数据有所不及预期，整体来说，我们认为美股可
能对经济下滑的预估有所偏离，也许会进行小幅修复，配合经济基本面的
情况。 

周五几位重要领导人均出席科技奖励大会，也说明了上层对于科技和
经济转型的重视。在搭配上注册制，给人一种重回2015年大众创业，万众

创新的感觉。我们看好后期股市的行情，但是我们认为政府会控制市场重
回2015年的节奏，毕竟2015年下跌后的治理成本实在是太高了。A股未来

应该是震荡长牛，出现全面牛市的概率不能说没有，但是需要真正转型成
功。简单说的话，全面牛市看的是国运。 

市场观点 



-1.50

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

2015-06 2016-06 2017-06 2018-06 2019-06

CPI:当月同比 CPI:环比 



0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

50.00

55.00

60.00

2
0

1
6

-0
1

-3
1

2
0

1
6

-0
3

-3
1

2
0

1
6

-0
5

-3
1

2
0

1
6

-0
7

-3
1

2
0

1
6

-0
9

-3
0

2
0

1
6

-1
1

-3
0

2
0

1
7

-0
1

-3
1

2
0

1
7

-0
3

-3
1

2
0

1
7

-0
5

-3
1

2
0

1
7

-0
7

-3
1

2
0

1
7

-0
9

-3
0

2
0

1
7

-1
1

-3
0

2
0

1
8

-0
1

-3
1

2
0

1
8

-0
3

-3
1

2
0

1
8

-0
5

-3
1

2
0

1
8

-0
7

-3
1

2
0

1
8

-0
9

-3
0

2
0

1
8

-1
1

-3
0

2
0

1
9

-0
1

-3
1

2
0

1
9

-0
3

-3
1

2
0

1
9

-0
5

-3
1

2
0

1
9

-0
7

-3
1

2
0

1
9

-0
9

-3
0

2
0

1
9

-1
1

-3
0

22个省市:平均价:猪肉 CPI:当月同比 



0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

2015-06 2016-06 2017-06 2018-06 2019-06

CPI:食品:当月同比 CPI:非食品:当月同比 



-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

2015-06 2016-06 2017-06 2018-06 2019-06

PPI:全部工业品:当月同比 PPI:全部工业品:环比 



外部平稳，市场平淡 
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利差方面汇率问题不大，主要还是情绪和政策 
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资金面长期保持稳定 

0.0000

0.5000

1.0000

1.5000

2.0000

2.5000

3.0000

3.5000

2019-01-14 2019-04-14 2019-07-14 2019-10-14

存款类机构质押式回购加权利率:1天 存款类机构质押式回购加权利率:7天 



资金宽松幅度大幅上升 
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融资余额快速上升，短期上涨过快，需要时间整固 
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在11月MSCI被动配置后，外资反而流
入速度在加快，继续持续不断的流入 
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股指逐渐放开，在有套保的情况下，长期资金依然会逐渐入场 

合约 结算价 涨跌幅（%） 振幅（%） 成交量（手） 成交金额（亿元） 持仓变化 持仓量（手） 

IF2002 
4,177.60  0.08  0.89  3,031  37.95  1,287  6,402  

IH2002 
3,076.60  0.19  0.67  1,200  11.07  495  3,036  

IC2002 
5,467.60  -0.26  1.50  6,561  71.72  2,281  9,987  
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