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20140112 煤炭建材期货周报 

焦煤焦炭难上难下，螺纹走弱玻璃抗跌 

——————————————————————————————————————— 

一、 本周行情 

 

J1405 期价日 K 线 

J1405 合约本周开盘 1422，最高 1433，最低 1364，收盘 1382。全周成交 288.1 万

手，增量 74.4 万手；持仓 23.7 万手，增仓 3.4 万手。 

 

JM1405 期价日 K 线 
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JM1405 合约本周开盘 983，最高 1001，最低 974，收盘 984。全周成交 122.2 万手，

增量 29.5 万手；持仓 24.2 万手，增仓 2698 手。 

 

RB1405 期价日 K 线 

RB1405 合约本周开盘 3531，最高 3540，最低 3441，收盘 3492。全周成交 678.4

万手，增量 175.6 万手；持仓 129.4 万手，减仓 6.1 万手。 

 

FG405 期价日 K 线 

FG405 合约本周开盘 1282，最高 1288，最低 1224，收盘 1251。全周成交 180.0 万
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手，增量 39.8 万手；持仓 23.3 万手，减仓 3.4 万手。 

二、 现货行情 
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三、 库存情况 
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四、 市场要点 

本周一美国会参议院投票通过了奥巴马对耶伦担任美联储主席的提名，耶伦正式成为美

联储历史上首位女掌门人，她将于 2 月 1 日宣誓就职，3 月起主持美联储货币政策会议。耶

伦对伯南克的宽松货币政策持支持态度，但同时也表态 QE（量化宽松）不会一直维持下去。

尽管去年 12 月美联储已决定缩减购债规模，但具体如何保障安全退出 QE，仍是耶伦面临的

最艰巨任务。 

美国 12 月非农就业人口增加 7.4 万人，远远不及预期的增加 19.7 万人，前值 20.3 万

人。12 月失业率 6.7%，预期 7.0%，前值 7.0%。12 月劳动力参与率 62.8%，前值 63.0%。 

国家发改委 1 月 10 日消息，为发展现代煤炭物流，增强煤炭稳定供应能力，保障国家

能源安全，国家发改委制定了《煤炭物流发展规划》。根据规划，到 2020 年，煤炭物流整体

运行效率明显提高，社会化、专业化和信息化水平显著提升，基本形成物流网络配套衔接、

技术装备先进适用、物流服务绿色高效的现代煤炭物流体系。加强铁路煤运通道建设，年运

输能力达到 30 亿吨；结合国家煤炭应急储备建设布局，重点建设 11 个大型煤炭储配基地和

30 个年流通规模 2000 万吨级物流园区；培育一批大型现代煤炭物流企业，其中年综合物流

营业收入达到 500 亿元的企业 10 个；建设若干个煤炭交易市场。 

国家发改委近日发出通知指出，自《煤炭生产许可证管理办法》废止之日起，煤矿持有

的煤炭生产许可证一律作废，不再作为煤矿企业从事煤炭生产和其他经济活动的法律凭证，

以及行政许可的前置条件；相关清理工作应在 2014 年 1 月 31 日前完成。 

据期货日报记者了解，由于经销商冬储意愿低，部分钢厂选择在 1 月适当检修或控制产

http://futures.hexun.com/
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量，华东沙钢 1 月计划量小幅降低 2 万—3 万吨，而福建有钢厂也表示，1 月开工率会在 70%

以下，预计 1 月粗钢产量会小幅下降，适当减轻供应压力。 

综合国土资源部网站和新华网报道，2014 年全国国土资源工作会议 10 日起在京召开，

明确提出了 2014 年国土工作重点。国土资源部部长、国家土地总督察姜大明在会上表示，

为扭转城市周边高产良田被钢筋水泥加剧圈占的局面，中国将从 500 万人口以上大城市周边

开始划定永久基本农田，并逐步划定覆盖全部城市、小城镇和农村的耕地红线。他强调，要

积极稳妥推进土地制度改革，在重大问题上不能出现颠覆性错误。 

按照国务院的统一安排，今年上半年，我国将出台不动产登记条例和不动产统一登记制

度。业内人士分析，不动产登记条例的出台，能逼出部分存量二手房，一些政府官员名下来

历不明的商品房在不动产登记的压力下或也将被挤出。 

铁路运价改革方案呼之欲出。有消息称，国家发改委正在酝酿铁路运价改革方案，或于

今年初出台。铁路货运价格有望由政府定价改为政府指导价，客运方面则可能实行国家补贴。 

五、 后市展望 

美国非农就业数据出乎意料的糟糕，令市场大跌眼镜。但同时，亦在一定程度上淡化了

市场对美联储“逐步退出”QE 所带来的利空影响的忧虑。此外，耶伦接任美联储主席，亦

让人们相信联储在缩减 QE 的操作上不太可能出现过激行为。但总体来说，相比市场对美联

储放慢缩减 QE 脚步的预期，短时间内非农数据的利空影响料更强烈，因此国际层面上看，

工业品价格仍然受到一定程度的压力。 

国内炼焦煤市场持稳运行，成交一般，焦市跌势不止，对焦煤压力不减，市场心态较悲

观，短期内焦企需求难以提升，料后市行情难有较好表现。但同时应注意的是，煤焦期货合

约前期大幅下挫，利空因素已得到一定程度的释放，加之近期天气寒冷、运力紧张、现货库

存减少，进口煤的限制、小型煤矿不再新建等利好因素影响，供过于求的局面或将得到一定

程度的暂时缓解，因此不宜盲目杀跌，前期空单可逐步获利了结，退出观望。焦煤主力 JM1405

合约重点关注新低 974 点形成的平地能否有效支撑，焦炭主力 J1405 合约则重点关注区间

1350-1400 点。 

当前国内钢市尽管供给端有所下降，但需求以及出口均出现萎缩，甚至需求端的萎缩速

度快于供给端，钢厂及市场库存均处于上升态势，市场供需矛盾依然突出。此外，众所周知，

房地产的调控绝非能一蹴而就，其间会受到来自各方面的强大阻力，但现实客观经济环境的

严峻、政府表现出的决心以及与之相应的各项政策对市场心理是不小的打压，因此螺纹的需

求恐将持续疲弱。但同时，国家对于钢铁行业的调整甚至洗牌的可能性也须关注，因此，尽

管螺纹价格无力反弹，但亦不可过分看空后市。操作上，前期空单可逐步获利了结。主力

RB1405 合约关注前期低点 3381 一线。 

http://gov.hexun.com/mlr/index.html
http://data.house.hexun.com/postlandlist.aspx
http://renwu.hexun.com/figure_7772.shtml
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伴随着价格下跌，玻璃“暖冬”行情基本要告一段落。预计节前会出现一个缓慢下跌过

程。但由于当前大部分玻璃经销商、加工企业库存仍旧不多，没有囤积到低价货源，若节后

市场需求继续向好，玻璃价格有望企稳，甚至反弹。操作上建议暂时观望，以待基本面进一

步明朗。 

 

 

 


