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8 月 USDA 供需报告简评 

大地期货研发中心  毕海涛 

一、大豆 

 

由于种植期的大面积降雨，以及美国农业部承诺将在 8 月份公布重新调研的此前大

量降雨的 4个主产州的种植面积，因此市场全面预期第一次 USDA 美豆单产及产量会出现

下调。但本次 USDA 报告将种植面积小幅下调并进一步调高了单产，使得最终美豆产量预

估增加。这可能是因为已经将受降雨影响的面积刨除后，导致剩余面积的美国大豆单产

升高。虽然 8 月份的单产预期并不能代表最终单产的情况，但是从现有的数据来看，即

使最终单产不及 8月预期的 46.9 蒲/英亩，新年度大豆供应过剩的格局已经可以确认。 

另外，8月份美国大豆将旧作年度的期末库存下调至 2.4 亿蒲，主要是由于将旧作年

度压榨量上调了 0.15 亿蒲至 18.45 亿蒲所导致。同时，基于旧作年度较好的大豆压榨量，

新年度美国大豆压榨再次上调 0.2 亿蒲至 18.6 亿蒲；新年度美国大豆出口方面，USDA 下

调了 0.5 亿蒲至 17.25 亿蒲。因此，最终美国新作大豆期末库存上调了 0.45 亿蒲至 4.7

亿蒲。 

总体而言，8 月 USDA 报告利空大豆会使得豆类油脂长期的弱势难改，但在 8 月剩余

的时间里，美国大豆仍存在受天气影响的可能，短期仍然会伴随着短期的反弹，但反弹

空间预计有限。就国内品种而言，豆粕跟盘美豆将会较为明显，而油脂价格可能受到双
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节备货影响表现相对抗跌。 

二、棉花 
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USDA8 月供需报告预计 15/16 年美国棉花供应量、消费量和期末库存量均较上月预估

大幅下滑。2015 年产量下调 30.9 万吨至 284.8 万吨，期初库存主要由于 14/15 年度出口

量高于预期，达到 243.9 万吨。15/16 年工厂使用量小幅下调，但出口量大幅减少至 217.7

万吨，较 7月预估下降 17.4 万吨，主要由于产量下调。期末库存 67.5 万吨下调 23.9 万

吨，占总使用的 23%。预计 15/16 年全球棉花库存下调 64.2 万吨，主要由于全球重要棉

花产国产量下调。除了美国减产外，中国产量下调 21.8 万吨，主要由于新疆极其炎热。

印度下调 5.4 万吨，主要由于播种面积低于预期。报告整体利多棉花。 
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