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11 月 12 日大地金属\原油\宏观每日观察

中国货币政策趋向收紧 基本金属短线宽幅震荡整理

游资炒作不改供需疲软格局 黑金属短线继续横盘

伊朗核会谈未达成一致 国际原油价格短线反弹走高
【隔夜行情回顾】

昨日收盘 隔夜涨跌 涨跌幅度(%) 总持仓 变动

美油 12 95.14 +0.54 +0.57 245767 -23981

布油 01 106.3 +1.27 +1.21 313327 +5861

LME 铜 7163 +4.5 +0.06 261520 -1506

SHFE CU1401 51650 +110 +0.21 549702 -2510

LME 铝 1810 -6.5 -0.36 754076 +10742

SHFE AL1401 14305 +5 +0.03 162294 +1330

LME 锌 1901 -6.5 -0.34 297928 -142

SHFE Zn1401 14920 -20 -0.13 216880 +3434

LME 铅 2127 -14.5 -0.68 122450 -1096

SHFE Pb1312 14210 -65 -0.46 24372 +296

SHFE RB1405 3668 -3 -0.08 2118736 -34740

DCE I1405 942 +2 +0.21 130770 -7288

【隔夜点评】
[全球宏观经济]：从隔夜市场对于全球宏观经济的关注来看，主要集中于上周末召开的

中共十八届三中全中与国家统计局发布的 10 月中国宏观经济数据、周一央行发布的 10 月货

币及信贷数据；从上周末召开的中共十八届三中全会来看，并未向市场传递出任何利好消息，

特别是在金融领域的改革方面；而从上周末所公布的中国宏观经济数据来看，总体呈稳中有

降之势，虽然一些总指标仍呈回升之势，但回升速度已经回落，此外从分项数据来看，中国

未来的经济前景喜中有忧并不容乐观；从央行发布的 10 月货币及信贷数据来看，一方面 10

月新增人民币贷款量出现大幅的回落之势，另一方面 M2 虽同比继续回升，但从环比来看亦

呈大幅的回落之势，二者均向市场传递出了一个信号，即中国央行已开始逐步收紧货币政策。

[有色金属]：从隔夜基本金属的价格走势变化来看，呈冲高回落－低探回升的宽幅横盘

区间震荡整理之势，一方面在亚洲电子盘的早盘受市场盲目乐观情绪对中共十八届三中全会

及上周末中国宏观经济数据的炒作影响而呈高开高走之势，但此后这种盲目乐观情绪随即快

速降温，亚洲电子盘的尾盘时段，市场炒作中国央行所公布的 10 月货币信贷数据及中国 10

月基本金属的产量回升数据再度将基本金属价格推高，但随后这种炒作依然被快速降温，基

本金属价格再度出现回落，而到了欧美时段，市场的炒作氛围再度高涨，并在尾盘使得基本

金属价格再度出现回升；从技术面来看，我们依然维持此前对于基本金属价格短期宽幅横盘

区间震荡整理的判断，短线可继续观望并少量逢高加空，中长线空单可继续持有。

[黑色金属]：从隔夜黑金属价格的走势变化来看，在低开横盘震荡整理之后于午后呈反

弹回升之势，一方面早盘的低开主要是受上周末中国国家统计局公布的 10 月房地产市场数

据疲软因素的影响，另一方面，午后价格的回升主要是受市场游资的炒作推高影响，从当前

黑金属的基本面来看，供需过剩之势并未得到有效的缓和，而从技术面来看，我们仍维持螺

纹钢与铁矿石短线宽幅横盘区间震荡整理的判断，二者短线均宜以观望为主，而中长线的空

单可继续持有。

[国际原油]：从隔夜国际原油价格的走势变化来看,主要是受上周末伊朗未与六国就其

核计划达成协议及美国新泽西州一炼厂关闭维护时间将长于预期的影响而在欧美时段被大

肆炒作推高所致,从供需面来看,随着美国的感恩的即将到来,美国汽油的需求将出现回升,

但总体来看供需疲软态势仍无法得到缓解,从技术面来看,我们维持此前对于国际原油价格

短期之内横盘区间震荡整理的判断,短线以观望为主,中长线空单可继续持有。
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分析师简介

黄臻，现为大地期货有限公司研发中心有色金属、黑色金属与原油及宏观经济研究员，曾先后服务

于招商银行与中国银行、国海良时期货公司、中国有色金属价格研究所，拥有丰富的研究与交易实战经验，

将军事情报作战理论成功应用于交易实战中，凭借敏锐的洞察力、扎实的研究功底及完善的经济数据监测

体系，对中美欧三大经济体宏观经济整体走势与有色金属及国际原油价格运行趋势有着自己独到的见解，

并且始终遵循"价值投资"理念和"赢大亏小"的交易策略。


