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12 月 12 日大地金属\原油\宏观每日观察

沃尔克法案 PK 驴象两党预算协议达成 基本金属持续宽幅震荡

市场炒作因素暂缺 黑色金属维持横盘震荡整理

EIA 库存报告引发市场争议 国际原油价格再度分化

【隔夜行情回顾】
昨日收盘 隔夜涨跌 涨跌幅度(%) 总持仓 变动

美油 02 97.72 -0.94 -0.95 198047 +860

布油 02 109.35 +0.22 +0.2 292444 +16820

LME 铜 7217 +53.25 +0.74 264298 -2674

SHFE CU1402 51100 +20 +0.04 537190 -4022

LME 铝 1816 +15 +0.83 775439 +14855

SHFE AL1402 14155 0 0 202250 -2006

LME 锌 1962.75 +13.25 +0.68 295152 -8150

SHFE Zn1402 15010 +60 +0.4 201810 -22390

LME 铅 2144 +18.75 +0.88 124636 +2265

SHFE Pb1401 13975 0 0 25208 +782

SHFE RB1405 3735 +16 +0.43 2324872 +20216

DCE I1405 937 -6 -0.64 128398 -872

【隔夜点评】
[全球宏观经济]：从隔夜全球宏观经济的变化来看，市场炒作的热点主要集中于三个方

面：一是中国的财政收入与货币增长；二是美国的预算赤字收窄及周度住房抵押贷款申请指

数回升；三是美国驴象两党达成的预算协议；从中国公布的货币增速及新增贷款规模来看，

我们认为，当前及今后一段时间内国内的货币政策将继续维持现状，缓慢收紧，难以宽松；

从美国预算赤字收窄及周度住房抵押贷款申请指数回升的情况来看，一方面预算赤字的大幅

锐减表明美国财政状况有所好转，同样这使得美国国会在达成 2014 年减支预算协议后，进

一步实施樽节举措的意愿降低，另一方面周度住房抵押贷款活动申请的回升与抵押贷款利率

的回升成背离之势，而从分项数据来看，此次申请指数的回升主要是受可调整利率抵押贷款

申请出现大幅的回升所致，这两方面的数据使得市场乐观情绪大幅回升；最后美国的驴象两

党达成了预算协议，这抵消了市场对于美国三大监管机构通过“沃尔克法案”的忧虑情绪，

但我们认为，美国驴象两党虽达成了预算协议避免了明年 1月 15 日美国政府再度关门事件

的发生，但该协议仍需国会参众两院批准，这里面仍存在较大的变数。

[有色金属]：从隔夜基本金属的走势变化来看，可分为三个部分：亚洲电子盘受市场对

于美国三大监管机构通过“沃尔克法则”忧虑情绪影响而呈震荡走低之势；欧美时段前期受

希腊失业率创下新高因素及中国好于预期的财政数据及货币数据影响而呈宽幅震荡整理之

势，欧美时段的后期受市场炒作美国预算赤字收窄及周度住房抵押贷款申请活动指数回升、

美国驴象两党达成预算协议等因素的影响下大幅反弹收高，从技术面来看，我们仍坚持认为

在下周美联储议息会议前，基本金属价格仍将维持宽幅的横盘区间震荡整理态势，不会出现

明朗的趋势性行情，宜以观望为主，战略空单仍可继续持有。

[黑色金属]：从隔夜黑金属价格的走势变化来看，黑金属价格继续维持宽幅的横盘区间

震荡整理态势，未有趋势性行情出现，在供需基本面上未有新的变化出现，从技术面来看，

短线仍宜以观望为主，中长线空单可继续持有。

[国际原油]：从隔夜国际原油价格的变化来看,美油与布油再度出现分化,虽然 EIA 的库

存报告显示上周美国原油库存降幅创去年 12 月以来的最高,但从分项数据来看,主要是受炼

厂加大馏分油生产量且大量囤积汽油所致,而非美国的汽油需求出现好转所致,因而在 EIA

数据公布后,美油不升反跌；相反的，布油则是受到了美国 EIA 库存大幅回落及 IEA 报告显
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示 2014 年欧洲地区炼厂数量将在美国与亚洲炼厂的夹击下逐步减少因素的影响下大幅回

升，从技术面来看，当前美油与布油仍将在各自的区间呈宽幅的横盘区间震荡整理态势，短

线仍应观望为主。
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分析师简介

黄臻，现为大地期货有限公司研发中心有色金属、黑色金属与原油及宏观经济研究员，曾先后服务

于招商银行与中国银行、国海良时期货公司、中国有色金属价格研究所，拥有丰富的研究与交易实战经验，

将军事情报作战理论成功应用于交易实战中，凭借敏锐的洞察力、扎实的研究功底及完善的经济数据监测

体系，对中美欧三大经济体宏观经济整体走势与有色金属及国际原油价格运行趋势有着自己独到的见解，

并且始终遵循"价值投资"理念和"赢大亏小"的交易策略。


