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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

美经济数据利好，部分科技股业绩强劲，周五美股

继续上涨，标普指数再次收于历史新高，本周市场

将关注美联储 10 月议息会议，但普遍认为本次会议

美联储将不会做出缩减 QE 的决定。国内方面，高层

就改革问题屡次发声，强调改革的范围和力度均为

空前，但从市场的表现来看仍有一定的疑虑，而市

场资金利率的上行则直接抑制指数表现，技术上股

指呈现破位下行，操作上建议保持偏空思路，但不

宜过度杀跌，参考 2390 止损。 

国债 

上周多重因素推动利率市场收益率大幅上升，但短

期因素较多。二级市场国债收益率已接近六月初

“钱荒”水平，若没有较大影响因素出现，很难继

续大幅上升。国债期货短期依旧维持弱势，谨慎看

空，关注本周央行公开市场业务操作情况。 

金属 

基本金属 

从本周影响黑色金属价格的走势的因素来看，主要

是以供需基本面的持续疲软为主。从当前的供需基

本面来看，虽然本周螺纹钢与铁矿石的社会库存出

现了小幅的回落，但相对于庞大的基数而言仍无法

改变当前下游持续的消费疲软态势。从技术面来看，

螺纹钢价格在经过前期短暂的横盘震荡整理之后，

再度出现震荡下行之势，空单可继续持有，而铁矿

石自上周五上市以来一直延续缓步震荡下行态势，

空单亦可继续持有，但不能盲目的追空，我们预计

铁矿石后市将会出现小幅的技术性回调形态，可在

技术性回调形态完成之后再度加空。 

基建(钢

材、铁矿

石、玻璃) 

螺纹周五破位下挫，行情跟随商品市场整体空头氛

围下行，短期或难改弱势局面，虽然技术面存在一

定超卖，但反弹也将较为乏力。适量空单持有 

 

铁矿石继续走低，市场行情仍以空头为主导，预计

近期仍以弱势运行为主。适量空单持有 

 

玻璃受周边市场带动下破千三关口，短线市场杀跌

情绪浓重，但追空需谨慎。短线交易 

 

 

 

基础化工

(PTA 、 塑

料、PVC) 

华东 PTA 市场报盘在 7450 元/吨附近送到，交易所

仓单为 7470 张，较前一交易日减少 4张，有效预报

为 100 张。聚酯行业仍处在低谷，切片、短纤、长

丝全部亏损。操作上，ta1401 合约空单可以 7650

为止损继续持有，空仓者也可背靠 7650 空单参与。 
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化工 

 

由于上周的石化降价，纽约原油以及期价回落的综

合影响。贸易商普遍调降报价。厂家停车检修装置

有增多。短期市场大幅走跌的可能性不大。预计行

情在 11070 上有个反复过程，后市这一线跌破之后，

行情将会在 10970 上选择方向，建议空单在这些支

撑位置上灵活操作。 

橡胶 

由于央行连续几次停止逆回购，央行隔夜拆借利率

大涨，引发市场紧张情绪，但在此银发钱荒的可能

性不大，系统性下跌的风险也较小，上周五沪胶盘

中空头增仓打压，使得沪胶跌破 60 日均线支撑以及

19500 密集成交区，投资者离场观望为佳，不要盲

目抄底买入，建议等待空头减仓之时再做打算  

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 

油脂油料 

后期美豆收割上市压力逐步增加，而且预期南美种

植面积也将出现大幅增加，长期来看，供应压力将

成为主导美豆价格走势的主要影响因素。但从短期

盘面来看，美豆在 1260 美分/蒲式耳的支撑较强，

目前暂无大幅打压的力量，因此中短期投资者暂时

不宜过分看空。国内粕类品种大幅贴水现货，建议

谨慎看多。油脂品种，一波上行后，在原油持续走

低的打压下，暂时上冲无力，但预计下行空间有限，

建议短期谨慎看多。 

谷物 

玉米现货丰产压制价格走高，但收储价格奠定底部

空间，双节过后市场需求相对减弱，预计短期玉米

价格将以区间震荡为主，上方关注 2350 点压力，投

资者短线操作。 

软商品 棉花 

目前棉花市场收储持续进行，基本面消息匮乏，市

场缺乏指引。国内方面随着收储的持续进行，但交

储进度缓慢，主要因为今年严格的收储政策。鉴于

严格的收储制度，有可能会给期货留出一部分资源，

然而实际空间将取决于后期实际交储情况，目前市

场持仓偏小，建议投资者暂时撤离市场，观望为主。 

财经要闻 

【1-9 月中国规模以上工业企业利润同比增 13.5%】国家统计局 10 月 27

日公布，1-9 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 40452.8 亿元，比

去年同期增长 13.5%，增速比 1-8 月份提高 0.7 个百分点，其中，主营活

动利润 41215.2 亿元，比去年同期增长 5.3%，增速比 1-8 月份提高 0.4

个百分点。   
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【证监会：上期所正加快筹建原油期货平台】证监会新闻发言人 10 月 25 日

下午表示，证监会此前发布通知，拟同意上海期货交易所在自贸区内筹建上

海国际能源交易中心股份有限公司，具体承担推进国际原油期货平台筹建工

作。依托这一平台，全面引入境外投资者参与境内期货交易。目前，上期所

正加快筹建原油期货平台工作。   

【证监会：密集上市新期货品种未影响期市流动性】中国证监会新闻发言人

10 月 25 日下午表示，近年来，不少企业呼吁上市更多的期货品种，满足定

价和避险需求。一些重大期货品种准备了很多时间，证监会也加快了审批步

伐，所以今年密集上市。  

【证监会：境外期货交易所不能在国内设立交割仓库】中国证监会新闻发言

人 10 月 25 日下午表示，大宗商品的仓储，按照相关规定，外资是可以介入

其中的。但期货的交割仓库是由交易所指定的，属于合作关系，比如铁矿石

的交割仓库就设立在大连港。当前规则规定，境外期货交易所不能再国内设

立交割仓库。   

【证监会：推出商品期权工作仍在积极推进当中】中国证监会新闻发言人 10

月 25 日下午表示，推出场内商品期权意义重大，三家商品交易所进行了多

年的研究和积累，目前推出的条件已经具备，证监会正在组织和协调相关各

方做好准备工作。商品期权是全新的衍生产品，定价复杂，市场熟悉程度不

高，涉及到诸多方面的工作，目前仍在积极推进当中。   

行业资讯 

【两大油企高层参与开放上游讨论年内或出台具体方案】发改委经贸司近日

约请有关部门和单位，专题研究成品油市场化改革中的有关问题。据悉，在

国家发改委经贸司会议中，与会各方对进一步深化成品油市场化改革有关问

题取得基本一致意见。此次会议涉及的并非成品油定价机制本身，而是上游

的进口权开放问题。中石油海外开发公司相关人士指出，最近两大油企的高

层都参与了关于开放上游的讨论，应该在年内会有一个具体的方案。  

【首个国家级甲醇交易平台落户深圳】中国甲醇现货交易平台近日落户前海

深港现代服务业合作区并正式上线交易，这是国内首个国家级甲醇交易平台，

未来有望在交易平台的基础上实现中国甲醇定价权。据悉，中国甲醇现货交
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易平台是在中国五矿化工进出口商会的指导下，由深圳石油化工交易所联合

国家甲醇网共同组建。该平台遵循深油所的现货交易机制和风控制度，允许

会员按照深油所的现货即期交易、现货挂牌交易、现货专场交易和现货协议

交易四种交易模式进行交易。   

【能源局：地方炼厂只要合乎资质条件将有望使用进口原油】国家能源局日

前下发文件对《炼油企业进口原油使用资质条件》征求意见，对于申请使用

新增进口原油的炼油企业设定资质条件。并表示地方炼厂只要合乎资质条件，

将有望获得进口原油使用权。  

【高盛下调明年黄金价格目标至 1144 美元/盎司】高盛集团日前公布的报告

显示，将今年四季度黄金价格预期下调至 1320 美元/盎司，较预期下调 4%，

并将明年黄金价格目标下调至 1144 美元/盎司，主要由于美国经济改善，实

际利率上升且美联储将开始缩减 QE。  

【8 月美国阴极铜进口量为 49608.67 吨环比减近 28%】美国商务部最新报

告显示，8 月美国阴极铜出口量为 13890.65 吨，环比增 342.75%；进口

量为 49608.67 吨，环比减 27.86%。前 8 月，美国阴极铜出口量为 20919.9

吨，进口量为 558767.54 吨。   

【大商所在鸡蛋合约设计上以食品安全为首】大商所农业品事业部有关负责

人近日表示，大商所以服务“三农 ”和保障品种安全运行的原则，将食品安全

放在首位，以鸡蛋行业标准为基础设计了鸡蛋期货合约，合约规则贴近产业

现状和现货贸易习惯，同时又适应期货市场规律，在严控风险的同时保障市

场功能发挥。  

【大商所：鸡蛋期货可供交割量充足】日前，大商所农业品事业部相关负责

人表示，大商所从现货市场实际情况出发，经过深入调研和充分论证，在现

有行业相关标准的基础上，本着服务 “三农 ”，保障食品安全的原则，设计了

鸡蛋期货交割质量标准。据介绍，经测算，我国符合交割质量标准的鸡蛋较

为充足。   

【10 月 24 日国家临储棉花成交 53060 吨占比 71.6%】10 月 24 日，中国

储备棉管理总公司公告计划收储 2013 年度棉花 74100 吨，实际挂牌成交

53060 吨，成交率 71.6%。其中，内地库点计划收储 33800 吨，实际成交
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32720 吨，成交率 96.8%；新疆库点计划收储 40300 吨，实际成交 20340

吨，成交率 50.5%。  

【8 月美国大豆出口量为 1737 万蒲式耳同比大减 77.27%】美国农业部

（USDA）10 月 24 日公布的报告显示，8 月美国大豆出口量为 17369522

蒲式耳，环比增 27.13%，同比减 77.27%；8 月豆油出口量为 92819604

磅，环比增 31.23%，同比减 55.14%；8 月豆粕出口量为 332521 短吨，

环比减 16.54%，同比减 43.98%。  

财经前瞻 

08:01 英国 10 月 Hometrack 房价指数月率   

08:01 英国 10 月 Hometrack 房价指数年率   

15:00 德国 9 月零售销售月率  

15:00 德国 9 月零售销售年率  

16:00 瑞士 10 月 KOF 领先指标   

17:00 意大利 10 月消费者信心指数   

19:00 英国 10 月 CBI 零售销售差值  

19:00 英国 11 月 CBI 零售销售预期指数  

21:15 美国 9 月产能利用率   

21:15 美国 9 月工业生产月率  

22:00 美国 9 月成屋销售月率   

22:00 美国 9 月成屋销售年率   

22:30 美国 9 月达拉斯联储制造业活动指数   
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———财经大事预告———— 

新西兰劳动节  市场休市  

欧元集团主席迪塞尔布洛姆访问西班牙  
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