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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

隔夜美股收盘涨跌互现，美国 10 月 ISM 服务业指数

超出市场预期，但投资者更关注将于本周晚些时候

公布的美国 GDP 和非农就业数据。国内股指近期维

持区间震荡，市场整体心态趋于谨慎，建议区间短

线或日内交易，参考震荡区间 2360-2410。 

国债 

昨日央行缩量逆回购，中标利率与上期持平。各主

要利率市场短期利率小幅回落，国债期货价格创出

新低，成交量较上一交易日略有放大 ，未来下跌空

间有限。预计国债期货将以震荡为主，建议投资者

短线操作，逢低做多。 

金属 

基本金属 

从隔夜基本金属的价格变化来看,主要分为三个阶

段,亚洲电子盘的早盘与午盘及欧美电子盘：在亚洲

电子盘的早盘受摩根大通全球制造业 PMI 数据及汇

丰中国服务业 PMI 数据回升的影响，基本金属价格

呈探底回升之势，午后在澳洲央行维持基准利率不

变的影响下继续震荡回升，此后在欧美电子盘中基

本金属价格虽大幅回落，但最终在美国 11 月 IBD 经

济乐观指数及10月非制造业PMI指数回升的影响下

收复部分失地，从供需基本面来看，当前基本金属

的供需疲软态势仍未发生改善，从技术面来看，我

们依然维持此前的观点，即在短期之内基本金属价

格仍将维持宽幅的横盘区间震荡整理态势，而中长

期的震荡下行之势仍将保持完好，在交易中，短线

宜以观望为主并可少量的逢高抛空，而中长线的空

单可继续持有。 

基建(钢

材、铁矿

石、玻璃) 

螺纹冲高回落后再度反弹，行情受周边及外围市场

氛围影响较大，在本周各项重要会议举行前，市场

或在 3700 关口下方震荡反复。多单谨慎持有 

 

铁矿石横盘运行，市场缩量减仓，现货回暖使得市

场维持强势，但行情受周边市场影响较大。少量多

单持有 

 

玻璃继续窄幅盘整，场内多空均显谨慎，后市有待

消息面进一步指引。适量多单持有 

 
 

基础化工

(PTA 、 塑

PX 价格为 1414 美元/吨 CFR 中国，上涨 9美元/吨。

PTA 现货价格为 7330 元/吨附近，继续走弱。聚酯

切片价格在 9100 元/吨左右，小幅上调 50 元/吨，
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化工 

料、PVC) 聚酯开工率在 85.3%左右。TA401 窄幅震荡。基本面

上，产业链整体弱势，短期 PTA 受成本下降以及需

求偏弱影响将继续维持弱势。TA401 空单继续持有，

止损于 7650。 

 

市场仍就担忧库存上升以及需求减弱，国际原油收

跌。美原油 12 月合约下跌 1.32%，收于 93.37 美元

/桶，中油华南 LLDPE 出厂价下调 200 元/吨，但市

场货源偏少，价格仍以稳为主。抚顺石化乙烯装置

已经开车，PE 装置预计短期将开车。LLDPE 延续高

位盘整节奏，盘面上看 11500 一线压力较重。 

橡胶 

期货技术上呈现空头走势，供应在后期将会逐渐增

加，但中游贸易商心态相对平稳，因为美金胶价并

不高，从短期基本面以及结构来看，上海胶偏空，

但鉴于政策的不确定性，不建议空单参与，离场观

望为佳 

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 

油脂油料 

从长期来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期

南美种植面积将增加，预计后期供应压力将主导油

脂油料基本面。但从短期盘面来看，美豆 11 月在

1260 附近支撑仍未突破，建议暂时观望 1260 美分/

蒲式耳的支撑位附近市场走势；国内盘面粕类品种

大幅贴水现货，不宜过分看空，油脂一波反弹之后，

继续上行动力不足，暂时观望为宜。 

谷物 

玉米现货丰产压制价格走高，但收储价格奠定底部

空间，双节过后市场需求相对减弱，预计短期玉米

价格将以区间震荡为主，上方关注 2350 点压力，投

资者短线操作。 

软商品 棉花 

目前棉花收储持续进行，但从进度方面来看，本年

度检验数量与去年同期基本持平，但交储进度却大

大到落后于去年。主要是因为今年收储制度严格，

另外市场预期国家将有抛储动作，导致期货价格也

难有作为。目前棉花市场成交量偏小，建议暂时离

场观望为宜。 

财经要闻 

【API：美国 11 月 1 日当周原油库存增 87.1 万桶】美国石油学会（API）

周二（11 月 5 日）公布的数据显示，美国 11 月 1 日当周原油库存小幅增加，

汽油及精炼油库存减少。其中，美国 11 月 1 日当周原油库存增加 87.1 万桶，
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前一周增加 590 万桶；汽油库存减少 430 万桶，前一周增加 74 万桶；精炼

油库存减少 270 万桶，前一周减少 270 万桶。  

【美国 11 月 IBD 消费者信心指数升至 41.4】美国投资者商业日报（ IBD）

与市场调查机构 TIPP 周二（11 月 5 日）联合公布的报告显示，美国 11 月

IBD 消费者信心指数升至 41.4，前值为 38.4，表明消费者信心有所回升。  

【美国 11 月 2 日当周 ICSC-高盛连锁店销售环比下滑 0.6%】美国国际购

物中心协会（ ICSC）和高盛（Goldman Sachs）周二（11 月 5 日）联合发

布的报告显示，美国 11 月 2 日当周 ICSC-高盛连锁店销售环比下滑 0.6%，

前值为下滑 0.4%。  

【摩根大通：10 月全球制造业 PMI 升至 52.1 创逾两年来最高】周一（11

月 4 日）摩根大通公布的一份报告显示，全球制造业 10 月采购经理人指数

(PMI)从 9 月的 51.8 升至 52.1，连续 11 个月高于 50 的景气荣枯分水岭，

且是 2011 年 5 月以来最高。  

【新西兰第三季度劳工成本指数环比升 0.4%低于预期】新西兰统计局周三

（11 月 6 日）公布的数据显示，新西兰第三季度劳工成本指数环比上升

0.4%，预期升 0.5%，前值升 0.4%；新西兰第三季度劳工成本指数同比上

升 1.6%，预期上升 1.7%，前值上升 1.7%。  

【新西兰第三季度失业率降至 6.2%好于预期】新西兰统计局周三（11 月 6

日）公布的数据显示，新西兰第三季度失业率降至 6.2%，预期 6.3%，前

值 6.4%；新增 2.7 万就业人口，增长强劲，因零售业、餐饮业和建筑业显

著增长；就业参与率升至 68.6%，为历史第三高。  

【澳大利亚 10 月 AIG/CBA 服务业表现指数为 47.9 创六个月高位】周二 (11

月 5 日)澳洲工业集团 (AIG)和澳洲联邦银行 (CBA)公布的数据显示，澳大利

亚 10 月 AIG/CBA 服务业表现指数为 47.9，创六个月高位，前值为 47.1。 

【日本 10 月基础货币同比上升 45.8%】周二(11 月 5 日)日本央行公布数

据显示，日本 10 月基础货币同比上升 45.8%，前值上升 46.1%。  

【中国台湾 10 月 CPI 同比升 0.64%低于预期】中国台湾 “主计总处”周二(11

月 5 日)公布，台湾 10 月 CPI 同比上升 0.64%，预期上升 1.1%，前值上
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升 0.83%；10 月核心 CPI 同比上升 0.16%；10 月季调后 CPI 环比下降

0.01%。  

【英国 10 月 BRC 同店零售销售同比上升 0.8%不及预期】周二 (11 月 5 日)

英国零售商协会(BRC)公布数据显示，英国 10 月 BRC 同店零售销售同比上

升 0.8%，预期上升 1.1%，前值上升 0.7%。  

【英国 10 月服务业 PMI 创逾 16 年新高】Markit 周二(11 月 5 日 )公布的调

查显示，英国 10 月 Markit/CIPS 服务业采购经理人指数 (PMI)意外升至

62.5，创 1997 年 5 月以来新高，预期回落至 59.8，前值为 60.3。  

【西班牙 10 月失业人数大幅增加 8.7028 万】西班牙劳工部周二（11 月 5

日）公布的数据显示，西班牙 10 月登记失业人口大幅增加 8.7028 万，失业

总人口达到 481 万，9 月失业人口增加 2.5572 万。说明经济前景不容乐观。 

【瑞士 9 月 CPI 环比意外下降 0.1%】瑞士联邦统计局（Federal Statistics 

Office）周二（11 月 5 日）公布的数据显示，瑞士 9 月消费者物价指数（CPI）

环比意外下滑 0.1%，预期上升 0.1%，前值上升 0.3%；同比下降 0.3%，

预期下降 0.2%，前值下降 0.1%。  

【欧元区 9 月 PPI 同比降幅扩大至 0.9%创逾三年半新高】欧盟统计局

（Eurostat）周二（11 月 5 日）公布的数据显示，欧元区 9 月生产者物价

指数（PPI）同比降幅意外扩大至 0.9%，创 2010 年 1 月份以来最大降幅，

预期下降 0.7%，前值下降 0.8%；环比上升 0.1%，预期上升 0.2%，前值

持平。  

【奥巴马助手：不会就减支协议指明方向反对过快削减财政赤字】美国总统

奥巴马（Barack Obama）顶级经济顾问兼白宫经济顾问委员会主席弗尔曼

（Jason Furman）周一（11 月 4 日）表示，奥巴马政府不会为了扭转日益

迫近的全面减支措施而就可能的协议给出具体方向，但强烈反对过快削减预

算赤字，因为这可能会危及美国经济复苏。弗尔曼称，奥巴马政府希望在消

除税收漏洞和其他减支措施上采取行动，以取代共和党倡导的自动减支计划

（sequester）。同时呼吁将增税计划纳入预算协议中，但问题仍然取决于

国会驴象两党能否在 12 月的截止日期之前达成妥协。  
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【美联储莱克：宽松政策对就业市场的影响 “温和”】美联储里奇蒙德联储主

席莱克周二（11 月 5 日）表示，美联储宽松政策对就业市场的影响 “温和”，

但美国政府财政政策动荡加大了就业的难度。庞大的资产负债表规模使美联

储在选择退出时机上出错的后果更加严重，目前美国通胀 “温和 ”，通胀预期

看似稳定。  

【美联储罗森格林：近零水平短期利率或维持至 2016 年】美联储理事兼波

士顿联储主席罗森格林周二（11 月 5 日）表示，若经济动能未能升温，预计

美联储将维持短期利率在近零水平至 2016 年。并称，美联储政策处于非常

时期，缩减量化宽松的时间推迟一两个季度也无碍，须谨慎对待退出之后的

结果。  

【黑田东彦：中美经济持续复苏将推动日本经济增长】日本央行行长黑田东

彦周二（11 月 5 日）表示，中国和美国的经济将持续复苏将推动日本经济增

长，并实现 2%的通胀目标。中国和美国是日本最大的两个出口国。  

【法国财长：法国政府将在 2015 年实现 3%财政赤字目标】法国财长莫斯

科维奇周二（11 月 5 日）表示，法国政府到 2015 年将使该国财政赤字占经

济产出的比重降至 3%以下。但欧盟委员会预计法国 2015 年财政赤字占经

济产出的比重将达到 3.7%。  

【意大利财长：欧央行年底前可能降息】意大利财长萨科曼尼周二（11 月 5

日）表示，目前欧洲通货膨胀率很低，预计经济形势将会恶化，欧洲央行可

能会在年底前降息。并称，若欧元汇率过高将对欧元区出口产生负面影响。  

【德拉吉：欧元区经济正从危机中逐步复原】欧洲央行（ECB）行长德拉吉

周二（11 月 5 日）表示，欧元区经济正从金融和主权债务危机中逐步复原，

但各成员国之间的贷款利率仍大相径庭，贷款利率的差异将妨碍中小企业获

得信贷。  

【欧盟瑞恩：目前欧元区发生通缩风险很小】欧盟经济与货币事务专员瑞恩

周二（11 月 5 日）表示，尽管欧元区经济中还存在较严重的产能过剩，但只

要中期通胀预期维持在正值区域，目前欧元区发生通缩风险很小。当前欧元

区通胀压力处于低位，且在下降。  
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【欧盟瑞恩：斯洛文尼亚坚持改革将免于寻求外部援助】欧盟经济与货币事

务专员瑞恩周二（11 月 5 日）表示，只要斯洛文尼亚能够维持近期决断行动，

并有效执行结构性改革并修复银行系统，则该国就不需要寻求外部援助。  

财经前瞻 

07:50 日本  央行会议纪要   

08:30 澳大利亚  9 月商品及服务贸易帐  (亿澳元) 

16:00 英国  10 月 Halifax 季调后房价指数月率 (11/6-11/12 日公布)  

16:13 西班牙  10 月服务业 PMI  

16:43 意大利  10 月服务业 PMI  

16:48 法国  10 月服务业 PMI 终值  

16:53 德国  10 月服务业 PMI 终值   

16:58 欧元区  10 月服务业 PMI 终值   

16:58 欧元区  10 月综合 PMI 终值   

17:30 英国  9 月工业产出月率   

18:00 欧元区  9 月零售销售月率   

19:00 德国  9 月季调后制造业订单月率   

20:30 美国  10 月挑战者企业裁员人数  (万)  

21:30 加拿大  9 月营建许可月率   

23:00 加拿大  10 月 Ivey 季调后 PMI  
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23:00 英国  至 10 月三个月 NIESR-GDP 预估年率   

23:00 美国  9 月谘商会领先指标月率   

23:00 加拿大  10 月 Ivey 季调后 PMI  

———财经大事预告———— 

英国央行举行货币政策委员会(MPC)会议（至 11 月 7 日）  

07:50 日本央行公布 10 月政策会议记录  
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