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品种简评 

板块 品种 行情简评 

金融 

股指 

美国股市周一小幅收涨，道指再创收盘历史新高，

当天是美国退伍军人纪念日，无重大经济数据及企

业财报发布，本周市场重点关注美国参议院银行委

员会对美联储主席提名人耶伦的确认听证会。国内

方面，中共十八届三中全会今日闭幕，即将面世的

改革纲领性文件备受市场关注，股指盘面震荡或将

加剧，建议保守的投资者日内交易，激进者可少量

仓位试多。 

国债 

昨日创最大跌幅，3个 CTD 券基差均为正数，IRR 最

高不到 2%，期货价格打压严重。关注今日央行逆回

购情况和二级市场国债价格，建议投资者逢低谨慎

做多。 

金属 

基本金属 

从隔夜基本金属的价格走势变化来看，呈冲高回落

－低探回升的宽幅横盘区间震荡整理之势，一方面

在亚洲电子盘的早盘受市场盲目乐观情绪对中共十

八届三中全会及上周末中国宏观经济数据的炒作影

响而呈高开高走之势，但此后这种盲目乐观情绪随

即快速降温，亚洲电子盘的尾盘时段，市场炒作中

国央行所公布的 10 月货币信贷数据及中国 10 月基

本金属的产量回升数据再度将基本金属价格推高，

但随后这种炒作依然被快速降温，基本金属价格再

度出现回落，而到了欧美时段，市场的炒作氛围再

度高涨，并在尾盘使得基本金属价格再度出现回升；

从技术面来看，我们依然维持此前对于基本金属价

格短期宽幅横盘区间震荡整理的判断，短线可继续

观望并少量逢高加空，中长线空单可继续持有。 

贵金属 

昨日国内黄金跟随周五晚上的外盘大幅下挫，

AU1312 至收盘跌幅为 1.64%，目前黄金市场静待周

四美国国会对耶伦提名的确认，预计今日将窄幅波

动。从技术分析来看，美黄金有望跌至 1250 一线，

空单可继续持有。白银表现强于黄金，空单平仓。

等待市场进一步消息再进场。 

基建(钢

材、铁矿

石、玻璃) 

螺纹探底后减仓回升，短期市场在 3650 一线震荡反

复，上涨势头有所放缓，预计行情横盘震荡为主。

适量持多 

 

铁矿石探底回升，市场缩量减仓，短线难有方向。
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短线交易 

 

玻璃震荡走弱，期价重返千三关口寻求支撑，市场

氛围再度转弱。暂时观望 

 

 

 

 

化工 

 

基础化工

(PTA 、 塑

料、PVC) 

伊朗核问题未能达成协议支撑布伦特原油走高，谈

判将在 11 月 20 日继续进行。美原油 12 月合约上涨

0.57%，收于 95.14 美元/桶，布伦特原油 12 月合约

上涨 1.22%，收于 106.4 美元/桶。基本维持稳价销

售。华北地区现货价格为 11650-11800 元/吨；华东

地区现货价格为 11750-11850 元/吨；华南地区现货

价格为 12050-12250 元/吨。处于移仓换月中。虽抚

顺石化 LLDPE 装置开车，但阶段性供需偏紧仍将支

撑 L1401 期价，而目前较大的正基差也是一个利多

因素，因此在 L1401 逐步企稳后可继续介入多单。 

 

PX 价格为 1426 美元/吨 CFR 中国，上涨 0.5 美元/

吨。PTA 现货价格为 7380 元/吨附近。聚酯切片价

格在 9200 元/吨左右，小幅上调 100 元/吨，聚酯开

工率在 85.3%左右。下游聚酯利润好转，产销方面

长丝多数在 150-200%附近，库存处于较高的 位置，

短期聚酯需求也一定程度对期价产生支撑。交易方

面，关注 PTA 短多长空机会。 

橡胶 

中国 10 月社会融资规模 8564 亿元，远低于前值；

中国 10 月新增人民币贷款 5061 亿元，创下 10 个月

新低，未来中国的货币政策将保持中性。未来一段

时间青岛保税区库存入库压力较大，去库存化速度

可能会减慢，近期云南全乳胶价格相对平稳，因云

南 11 月中旬即将停割，而海南全乳胶价格偏低，传

言周二将进行 6万吨烟片胶收储竞拍，橡胶技术表

现弱势，短空适当持有，注意日内反弹风险。  

能源(焦

煤、焦炭) 
短期上行动力不足,价格运行至震荡空间上沿,逢高

抛空 

农产品 油脂油料 

从长期来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期

南美种植面积将增加，预计后期供应压力将主导油

脂油料基本面。但从短期盘面来看，美豆 11 月在

1260 附近支撑仍未突破，建议暂时观望 1260 美分/

蒲式耳的支撑位附近市场走势；国内盘面粕类品种

大幅贴水现货，不宜过分看空，油脂一波反弹之后，

继续上行动力不足，暂时观望为宜。 
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谷物 

玉米现货丰产压制价格走高，但收储价格奠定底部

空间，双节过后市场需求相对减弱，预计短期玉米

价格将以区间震荡为主，上方关注 2350 点压力，投

资者短线操作。 

软商品 棉花 

目前棉花收储持续进行，但从进度方面来看，本年

度检验数量与去年同期基本持平，但交储进度却大

大到落后于去年。主要是因为今年收储制度严格，

另外市场预期国家将有抛储动作，导致期货价格也

难有作为。目前棉花市场成交量偏小，建议暂时离

场观望为宜。 

财经要闻 

【中国 10 月末 M2 同比增 14.3%M1 增 8.9%】中国央行 11 月 11 日公布，

10 月末，广义货币 (M2)余额同比增长 14.3%；狭义货币(M1)余额同比增长

8.9%。  

【中国 10 月社会融资规模降至 8564 亿新增贷款 5061 亿】中国央行 11 月

11 日公布，初步统计，2013 年 1-10 月社会融资规模为 14.82 万亿元，比

去年同期多 1.81 万亿元。10 月份社会融资规模为 8564 亿元，比去年同期

少 4342 亿元。此前公布的 9 月份社会融资规模为 1.40 万亿元。  

【中国三季度非居民人民币存款大增 1386.54 亿】外汇管理局 11 月 11 日

公布的数据显示，三季度末我国非居民人民币存款余额 12093.87 亿元。其

中，非居民个人人民币存款余额 5026.32 亿元。三季度非居民人民币存款增

加 1386.54 亿元，接近上个季度 695 亿元增量的两倍。  

【意大利 9 月季调后工业生产环比增长 0.2%不及预期】意大利统计局

（ Istat）周一（11 月 11 日）公布的数据显示，9 月季调后工业生产环比增

长 0.2%，扭转此前跌势，但仍不及预期。高企的失业率以及经济数据的疲

软令意大利复苏前景不容乐观。具体数据显示，意大利 9 月季调后工业生产

环比增长 0.2%，预期增长 0.3%，前值修正为下降 0.2%；意大利 9 月经

工作日调整后工业生产同比下降 3.0%，预期下降 3.6%，前值下降 4.6%。  

【黄淑和：十八届三中全会结束后宣布国企改革方案】中国国资委副主任黄

淑和近日表示，国企主要改革方案将在明天十八届三中全会结束后宣布。黄
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淑和指出，国有企业的重组和升级正处于关键阶段，实现所有权的多元化是

重中之重，对中国经济可持续发展有利。  

【国资委辟谣：允许民间资本持国企 15%股权报道失实】11 月 11 日，国资

委新闻处有关负责人表示，《中国日报》关于民间资本可最高持有国企 15%

股权的报道不实。《中国日报》对国资委官员白英姿的观点表述存在较大误

解。  

【中国 10 月信贷数据点评：年内社会融资或继续受到政策压制】对于中国

央行最新公布的信贷数据，三菱东京日联银行 (中国)首席金融市场分析师李

刘阳表示，今年前三季度，无论是信贷还是其他非贷融资，扩张速率都超过

了央行的预计。在保增长的压力较小的背景下，2013 年的最后两个月的社

会融资可能会继续受到政策压制。一方面是央行维持中性偏紧的公开市场操

作，将资金成本维持在一个较高的水平。另一方面，监管可能会针对非标融

资过量出台新的调控政策。  

【央行 11 月 11 日到期续做 100 亿元 3 年期央票利率 3.50%】中国人民银

行 11 月 11 日发布公告称，人民银行于 11 月 11 日对 2010 年第九十九期

央行票据开展了到期续做，续做量 100 亿元，期限 3 年，利率 3.50%。  

【苗圩：继续大力推进工业绿色低碳发展】工信部部长苗圩近日在第三届绿

色工业大会上表示，中国目前的总体能源利用率只有 33%左右，比世界平均

水平还要低，中国将继续大力推进工业绿色低碳发展，建立资源节约型和环

境友好型工业体系，促进工业与生态协调发展。  

【多部门下发通知要求票据票证实施绿色印刷】国家新闻出版广电总局、环

保部、工信部及国家认证认可监督管理委员会近日联合发布通知提出，从

2013 年起，各地要开始在票据票证领域宣传推广绿色印刷，到 “十二五”期末，

政府采购的票据票证印刷品基本实现绿色印刷；引导和鼓励其他各类票据票

证逐步实现绿色印刷。  

【美国农业部：2013 年美国玉米产量将创纪录高位】美国农业部周五（11

月 8 日）公布，今年美国玉米产量将创下纪录高位，为 2006 年以来最高结

转库存；比去年产量高出 30%。美国农业部预计玉米产量将为 139.89 亿蒲

式耳，略低于交易商预估。农业部对玉米结转库存的预估远低于市场预期，

因用于出口和牲畜饲料的数量较高，消耗了处于纪录高位的供应量。  
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财经前瞻 

07:50 日本  10 月货币供应 M2+CD 年率   

08:01 英国  至 10 月三个月 RICS 房价指数   

08:30 澳大利亚  10 月 NAB 商业景气指数   

13:00 日本  10 月家庭消费者信心指数   

15:00 德国  10 月 CPI 终值年率   

17:00 意大利  10 月 CPI 终值年率   

17:30 英国  10 月未季调输出 PPI 月率   

17:30 英国  10 月 CPI 年率   

17:30 英国  10 月零售物价指数年率   

20:45 美国  11 月 9 日当周 ICSC-高盛连锁店销售年率   

21:55 美国  11 月 9 日当周红皮书商业零售销售年率   

23:00 美国  10 月谘商会就业趋势指数  
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