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    观点与策略 

 

有色金属 

从隑夜基本金属的价格走势变化来看，市场炒作的热点主要在两个方面：一是美国上周五公布的非

农就业数据；二是上周末印尼収布的出口禁令；从美国非农就业数据的影响来看，主要是受市场乐

观情绪对美联储延续缩减 QE 进程预期的炒作，但我们认为这一炒作对弼前基本金属的支撑仍然薄

弱；从印尼収布的出口禁令对于基本金属价格的影响来看，我们认为，此也是属于过度炒作的范围，

印尼虽公布了矿石的出口禁令，但其在最后一刻的调整中将铜、铁矿石、铅不锌精矿列于暂缓实施

的范围之中，即仍允许这四种金属矿石出口，这对于全球基本金属价格的支撑影响将进一步减弱，

而市场的乐观情绪则忽视了这一点而继续炒作幵在尾盘再度推高基本金属价格，这其中就隐含了较

大的风险因素；从技术面来看，弼前市场炒作的美国非农就业数据及印尼出口禁令对基本金属价格

的支撑作用有限，短期之内基本金属价格虽仍将维持宽幅震荡整理之势，但从中长期来看，其震荡

下行之势仍将持续，短线可少量逢高抛空，中长线空单可继续持有。 

贵金属 

昨晚间延续非农数据疲软的刺激，金银展廹持续反弹，对于 QE 退出的步伐将影响金银随后的走势，

中长期来看金银压力依旧，这一轮反弹暂时未到结束时，廸议观望，等待做空的机会。 

基建 (钢材、铁矿石、玻璃) 

螺纹昨日继续下探，技术指标低位钝化，预计短线仍将维持弱势震荡格局，暂时观望 

铁矿石再度创出新低，短期走势仍处明显的下行趋势之中。偏空操作 

玱璃冲高回落，行情底部震荡为主，行情在 1250 附近反复，观望为主。 
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基础化工 (PTA、塑料) 

美元汇率下跌，欧美原油期货反弹,供需压力将变大。预计今日 PE 戒维持弱势震荡，延续走软。短

空持有 

PTA 供需失衡弱 ,总体来看,成本下降,供求过剩难改,跌势难止,整体维持偏空思路。 

橡胶 

沪胶昨日幅高廹后一路震荡下行，反弹势头终结，市场氛围再度转空，日内创新低 16365，预计

近期沪胶仍将回弻弱势；日胶昨日因成人节休市一天，操作依然观望为主，正套持有 

能源（焦煤、焦炭) 

国内炼焦煤市场整体持稳运行，部分地区出现下调，整体成交一般。焦煤 1405 合约周五最低下探

至 974 点，近期多空双方在 980 点进行博弈，重点关注 980 点能否形成有效支撑。国内焦炭市场

弱势盘整，近日焦炭现货价格亦持续走低。今天焦炭有所减仏，但是减仏幅度丌大，虽往下打了一

些，但是整体维持横盘态势，近期操作，新进单可以参考在 1400 附近价格抛空，1370 左右设止

盈。 

油脂油料 

从长期基本面来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期南美产量创记弽，供应压力将主导油脂油

料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进度下，预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，对

现货价格有一定支撑。中短期可能震荡偏强走势为主，但仍需注意南美天气以及阿根廷农民出口等

风险。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂弱势明显，但目前价格处于绝对低位，继

续做空需谨慎。 

谷物 
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东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支撑较强，玉米下方空间有限，预计

短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入场。 

 

 

棉花 

目前棉花收储持续进行，从进度方面来看，本年度检验数量不去年同期基本持平，近期交储进度也

有所加快，但仍慢于往年同期。主要是因为今年收储制度严格，同时抛储也在持续展廹，但今年抛

储政策比较严格，对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场产生太大影响。目前 1405 合

约不 1411 合约属于两个年度的合约，且面临的基本面形势完全丌同，可关注买 1405 抛 1411 的

套利组合。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

 

外盘隔夜一览 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【惠誉：2014 年中国 GDP 实际增长率料为 7%】国际评级机构惠誉近日发布

2014 年亚太各国 2014 年展望表示，预计中国 2013 年 GDP 实际增长率为

7.6%，预计 2014 年、2015 年中国 GDP 实际增长率为 7.0%。报告指出，

中国改变其投资拉动经济的能力对于其信贷问题以及全球经济都是至关重要

的。经济增长中投资和杠杆问题存在得越持久，最终解决这个问题的成本就越

高。  

【中金所：加紧准备逐步推出 10 年期国债期货等产品】日前，中国金融期货

交易所副总经理陈晗表示，近期中金所将加紧准备逐步推出更多股指期货产品、

股指期权产品、10 年期国债期货等，逐步丰富金融期货产品体系。陈晗表示，

下一步，中金所将多措并举，实现国债期货投资者结构的多元化，做好银行、

保险等机构入市政策配套工作；强化市场监管及风险防范；努力降低交易成本。 

【农业部：多种财税政策扶持推进五大支撑体系建设】近日在京召开全国农产

品加工业工作会议提出，加快推进五大支撑体系建设。会议强调，要多种政策

工具并用，大力推进建立农产品加工业政策扶持体系，以财政补助为导向，以

税收政策为杠杆，以金融支持为主体，利用财政资金撬动金融资本和社会资本，

形成四两拨千斤的放大效应，努力推动农产品加工业扶持政策的创设。  

【国内首部煤炭物流规划出台力推煤炭供应链整合】国家发改委日前发布国内

首部《煤炭物流发展规划》，提出六项主要任务，即完善煤炭物流通道、健全

煤炭储备体系、培育大型煤炭物流企业、完善煤炭市场体系、推广应用先进物

流技术和推进煤炭物流国际合作。规划期为 2013 年至 2020 年。  

【2013 年俄罗斯煤炭出口量为 1.43 亿吨同比增逾一成】俄罗斯统计局最新数

据显示，2013 年俄罗斯煤炭开采量为 3.52 亿吨，同比下降 0.78%；煤炭出

口量为 1.43 亿吨，同比增 10.13%。  

【上周环渤海四港煤炭库存量为 1664.5 万吨环比增 6.72%】上周（1 月 6 日

至 1 月 12 日），环渤海煤炭库存量由前一周的 1559.6 万吨增加至 1664.5
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万吨，环比增加 104.9 万吨，增幅达 6.72%。截至 1 月 12 日，秦皇岛港煤

炭库存量 581.5 万吨、国投曹妃甸港煤炭库存量 431 万吨、京唐港区煤炭库

存量 407 万吨、天津港煤炭库存量 245 万吨。  

【去年前 11 月中国黄金产量为 392.141 吨同比增 7.01%】中国黄金协会网

站最新数据显示，2013 年 11 月，中国黄金产量为 44.487 吨；去年前 11 月

黄金产量为 392.141 吨，同比增 25.681 吨或 7.01%。其中，黄金矿产金完

成 321.115 吨，同比增 4.08%；有色副产金完成 71.026 吨，同比增 22.59%。  

【印尼政府日前宣布禁止矿石出口交易少数企业豁免】印度尼西亚政府 1 月 12

日宣布禁止矿石出口交易，仅允许美国自由港麦克默伦铜金矿公司和纽蒙特矿

业公司等企业继续经营从印尼出口铜矿至海外的业务。该国政府这一举措主要

是为了强迫矿产企业在印尼国内进行矿石的开采和加工，借此给该国带来长期

的丰厚回报。  

【巴克莱：建议今年逢高卖出黄金同时买入基本金属】周一（1 月 13 日），巴

克莱银行发布研究报告建议，2014 年中投资者应逢高卖出黄金，同时买入基

本金属。分析师盖尔·拜里指出，金价将面临 “逆风”，难以维持当前涨势；预测

今年平均金价将为每盎司 1205 美元，明年将为 1150 美元。  

【巴克莱：中国农历新年之前黄金价格将持稳】周一（1 月 13 日），巴克莱银

行经济学家发表评论称，尽管美国关键的非农就业数据表现很差，美联储仍有

可能继续缩减宽松政策，黄金价格在中国于 1 月 31 日开始的农历新年之前继

续持稳，但是在这之后黄金走势可能会陷入困境。  

【USDA：料 2013/14 年度中国小麦产量增至 1.22 亿吨】美国农业部（USDA）

公布的 1 月供需报告显示，预计 2013/14 年度中国小麦产量为 1.22 亿吨，同

比增 0.8%；进口量为 850 万吨，同比增 187.2%。  

【USDA：料 2013/14 年度中国玉米产量增至 2.17 亿吨】美国农业部（USDA）

公布的 1 月供需报告显示，预计 2013/14 年度中国玉米产量为 2.17 亿吨，同

比增 5.5%；出口量为 10 万吨，同比增 25%；进口量为 500 万吨，同比增

85.2%。  
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【USDA：料 2013/14 年度美国豆油产量小增至 198.4 亿磅】美国农业部

（USDA）公布的 1月供需报告显示，预计 2013/14年度美国豆油产量为 198.4

亿磅，同比增 0.1%；出口量为 14.5 亿磅，同比减 33%；年末库存为 17.45

亿磅，同比增 2.35%。  

【USDA：料 2013/14 年度美国豆粕产量增至 4036 万吨】美国农业部（USDA）

公布的 1 月供需报告显示，预计 2013/14 年度美国豆粕产量为 4036 万吨，

同比增 1.22%；出口量为 1070 万短吨，同比减 3.95%；年末库存为 30 万

吨，同比增 9.1%。  

【USDA：料 2013/14 年度美国棉花产量同比减逾 2 成】美国农业部（USDA）

公布的 1 月供需报告显示，预计 2013/14 年度美国棉花产量为 1319 万包，

同比减 23.8%；出口量为 1050 万包，同比减 19.4%；种植面积为 1041 万

英亩，同比减 15.4%；收割面积为 766 万英亩，同比减 18.2%；平均单产为

826 包/英亩，同比减 6.88%；期末库存为 300 万包，同比减 23%。  

【USDA：料 2013/14 年度美国玉米产量同比增近三成】美国农业部（USDA）

公布的 1 月供需报告显示，预计 2013/14 年度美国玉米产量为 139.25 亿蒲

式耳，同比增 29.2%；出口量为 14.5 亿蒲式耳，同比增 98.4%；种植面积

为 9540 万英亩，同比减 1.85%；收割面积为 8770 万英亩，同比增 0.34%；

平均单产为 158.8 蒲式耳/英亩，同比增 28.7%；期末库存为 16.31 亿蒲式

耳，同比增 98.7%。  

【USDA：料 2013/14 年度美国小麦产量减至 21.3 亿蒲式耳】美国农业部

（USDA）公布的 1 月供需报告显示，预计 2013/14 年度美国小麦产量为 21.3

亿蒲式耳，同比减 6%；出口量为 11.25 亿蒲式耳，同比增 11.7%；种植面

积为 5620 万英亩，同比增 0.9%；收割面积为 4520 万英亩，同比减 7.6%；

平均单产为 47.2 蒲式耳/英亩，同比增 1.94%；期末库存为 6.08 亿蒲式耳，

同比减 15.3%。  

【USDA：料 2013/14 年度中国大豆进口量增至 6900 万吨】美国农业部

（USDA）公布的 1 月供需报告显示，预计 2013/14 年度中国大豆进口量为

6900 万吨，同比增 913 万吨或 15.25%；豆油进口量为 147 万吨，同比增 6

万吨或 4.26%。  
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【USDA：料 2013/14 年度美国大豆产量为 32.89 亿蒲式耳】美国农业部

（USDA）公布的 1月供需报告显示，预计 2013/14年度美国大豆产量为 32.89

亿蒲式耳，同比增 8.4%；出口量为 14.95 亿蒲式耳，同比增 13.3%；压榨

量为 17 亿蒲式耳，同比增 0.65%；种植面积为 7650 万英亩，同比减 0.91%；

收割面积为 7590 万英亩，同比减 1.68%；平均单产为 43.3 蒲式耳/英亩，

同比增 8.8%；期末库存为 1.5 亿蒲式耳，同比增 6.4%。  

【截至 1月 10日国家临储棉花累计成交 531.4万吨】截至 1月 10日，2013/14

年度国家棉花临时收储挂牌累计成交 531.4 万吨，其中内地累计成交 150.5

万吨，新疆累计成交 203.9 万吨，骨干企业累计成交 177 万吨。  
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        今日财经前瞻 

 

07:50 日本  11 月未季调经常帐   

13:00 日本  12 月经济观察家前景指数   

15:00 德国  12 月批发物价指数  

15:00 德国  11 月实际零售销售  

15:45 法国  12 月 CPI 

17:00 意大利  12 月 CPI 终值  

17:30 英国  12 月未季调输出 PPI 

17:30 英国  12 月零售物价指数  

17:30 英国  12 月 CPI 

18:00 欧元区  11 月工业产出  

21:30 美国  12 月零售销售  

21:30 美国  12 月进口物价指数  

23:00 美国  11 月商业库存  

———财经大事预告———— 

2014 年中欧及东欧论坛（至 1 月 15 日）。  
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美国亚特兰大联储主席洛克哈特就经济前景发表讲话。  
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