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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜基本金属的价格走势变化来看，市场炒作的热点主要在两个方面：一是中国央行公布的 12

月新增人民币贷款数据；二是美国强劲的经济数据；从央行公布的 12 月新增人民币贷款数据来看，

一方面是国内企业不居民的贷款需求有所回落，另一方面则是央行的货币政策将有所收紧，这使得

市场的乐观情绪大幅回落；从美国强劲的经济数据来看，市场此前低落的乐观情绪再度反弹回升，

但我们同时也必须看到，周二美国参议院金融委员会决定就银行业参不大宗商品市场新规丼行听证

会，而此前的周一美联储宣布考虑对银行业参不大宗商品市场设立新规；如果美国参院的听证会获

得通过，则美联储将加快新规的实施进程，这对于大宗商品市场特别是铜价而言将是一个打击。从

当前基本金属的供需层面来看，供需疲软之势仍未发生变化，但在升贴水上却出现了较大的分化，

当前伦铜的升贴水较为稳定，而欧洲铝的升贴水已上涨至 320 美元，这相当于当前铝价的 18%，

这使得现货企业向交易所进行采购时的成本有所增加，削弱了企业的赢利空间。从技术面来看，当

前基本金属价格仍处于横盘震荡整理期，短线观望为主，可少量逢高抛空，中长线空单可继续持有。 

贵金属 

非农数据的影响逐渐消退，黄金摸了 248 之后廹始小幅回落，当前情形黄金没有突破弱势振荡的

格局，廸议保持振荡思路，关注纽约金 1200 一线的支撑。观望。 

基建 (钢材、铁矿石、玻璃) 

螺纹小幅反弹，短线有底部企稳迹象，关注期价能否站稳 3500 关口。尝试短多操作 

铁矿石低位震荡，市场仍未脱离低位震荡格局，观望为主 

玱璃小幅反弹，短线行情继续维持缓慢反弹之势，关注市场仏量变劢。短多关注  
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基础化工 (PTA、塑料) 

美国原油库存连续七周下降，欧美原油期货上涨，将提振连日疲软的 PE 市场交投。临近年底，石

化面临降库存的压力，近期持续下调出厂价，商家也积极跟随让利出货，但下游需求逐步转淡，原

料采购积极性偏弱。据悉本月 20 日左右下游工厂将集中放假，因此后期需求将更为疲软，预计短

期 PE 仍将延续震荡走低之势,短空持有。 

巨量交割是短期内 PTA 价格下行的导火索，而 PTA 产能丌断扩张则是导致其价格中长期处于弱势

的主要原因。在下行的过程中，PTA 价格可能因成本变化而有所反复，但中长期偏弱态势丌改，空

单继续持有。 

橡胶 

沪胶昨日廹盘后快速上冲，05 合约于上方 16850 一线承压受阻后震荡回落，尾盘期价再度上行。

目前国内库存已达高位，预计近期沪胶将保持低位震荡，沪胶 05 关注上方 17100 附近压力。操作

依然观望为主，正套持有 

油脂油料 

从长期基本面来看，美豆上市且预计产量好于预期，后期南美产量创记录，供应压力将主导油脂油

料基本面，但市场预计，在目前美豆较快的销售进度下，预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，对

现货价格有一定支撑。中短期可能震荡偏强走势为主，但仍需注意南美天气以及阿根廷农民出口等

风险。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，强势震荡，油脂弱势明显，但目前价格处于绝对低位，继

续做空需谨慎。 

谷物 

东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支撑较强，玉米下方空间有限，预计

短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入场 
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棉花 

目前棉花收储持续进行，从进度方面来看，本年度检验数量不去年同期基本持平，近期交储进度也

有所加快，但仍慢于往年同期。主要是因为今年收储制度严格，同时抛储也在持续展廹，但今年抛

储政策比较严格，对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场产生太大影响。目前 1405 合

约不 1411 合约属于两个年度的合约，且面临的基本面形势完全丌同，可关注买 1405 抛 1411 的

套利组合。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

 

外盘隔夜一览 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 

 

 



  

  
 

07      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【美国 1 月纽约联储制造业指数远优于预期】周三（1 月 15 日），美国公布

的数据显示，1 月纽约联储制造业指数+12.51，预期+3.75，前值+0.98 ；

美国 1 月纽约联储制造业物价获得指数+13.41，前值+3.61；美国 1 月纽约

联储制造业就业指数+12.20，前值 0；美国 1 月纽约联储制造业新订单指数

+10.98，前值-3.54。  

【美国 12 月 PPI 环比增 0.4%创近半年新高】周三（1 月 15 日），美国劳工

部(Labor Department)公布的数据显示，美国 12 月生产者物价指数 (PPI)环

比增幅有所加快，符合市场预期。数据显示，美国 12 月 PPI 环比增长 0.4%，

创 2013 年 6 月以来最大增幅，预期增长 0.4%，前值下跌 0.1%。此外扣除

食品和能源之外的核心 PPI 环比增长 0.3%，为 2012 年 7 月以来最大涨幅，

预期和前值均增长 0.1%。  

【欧元区 11 月未季调贸易帐盈余 171 亿欧元略好于预期】欧盟统计局周三（1

月 15 日）公布的数据显示，欧元区 11 月未季调贸易帐盈余略高于预期，进出

口均下降。具体数据显示，欧元区 11 月未季调贸易帐盈余 171 亿欧元，预期

盈余 170 亿欧元，前值修正为盈余 168 亿欧元，初值盈余 172 亿欧元，去年

同期为盈余 125 亿欧元。欧元区 11 月季调后贸易帐盈余 160 亿欧元，前值修

正为盈余 143 亿欧元，初值盈余 145 亿欧元。  

【西班牙 12 月 CPI 同比上升 0.3%高于前值】西班牙国家统计局周三（1 月

15 日）公布的数据显示，12 月该国消费者物价指数（CPI）较上年同期上升

0.3%，增速快于 11 月的 0.2%；12 月消费者物价调和指数（HICP）同比上

升 0.3%，符合预期；12 月扣除波动性食品及能源物价的核心通胀同比上升

0.2%，11 月增幅为 0.4%。  

【日本 12 月 M3 货币供应额环比升幅小幅放缓至 3.4%】日本央行周三 (1 月

15 日)公布数据显示，日本 2013 年 12 月 M3 货币供应额同比升幅小幅放缓至

3.4%。具体数据显示，日本 12 月 M3 货币供应环比上升 3.4%，前值修正为

上升 3.5%，去年同期为上升 2.2%。12 月广义流动性同比上升 4.4%，前值
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修正为上升 4.5%，去年同期上升 0.8%。此外，日本 12 月 M2 货币供应同比

上升 4.2%，前值修正为上升 4.4%，去年同期上升 2.6%。  

【韩国 12 月季调后失业率升至 3.0%】韩国统计局（Statitic Korea）周三（1

月 15 日）公布的数据显示，韩国 12 月季调后失业率较上月小幅上升。具体数

据显示，韩国 12 月季调后失业率为 3.0%，前值为 2.9%。数据还显示，韩国

12 月就业人口比 2012 年同期增加 5.6 万，前值增加 5.88 万。  
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        今日财经前瞻 

 

07:50 日本  12 月国内企业商品物价指数  

07:50 日本  11 月核心机械订单  

08:01 英国  至 12 月三个月 RICS 房价指数   

08:30 澳大利亚  12 月季调后失业率   

11:00 韩国  12 月贸易帐修正值   

15:00 德国  12 月 CPI 终值  

15:00 德国  11 月实际零售销售  

17:00 意大利  11 月贸易帐   

18:00 欧元区  12 月 CPI 终值  

21:30 美国  12 月季调后 CPI 

21:30 美国  1 月 11 日当周初请失业金人数  

22:00 美国  11 月国际资本净流入  

23:00 美国  1 月 NAHB 房产市场指数  

23:00 美国  1 月费城联储制造业指数   

————财经大事预告———— 
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瑞士央行行长乔丹发表主题演讲  

第四届德国央行-货币金融机构官方论坛（OMFIF）经济学家会议召开  

日本央行行长黑田东彦在分行经理季度会议上发言  

芝加哥联储主席埃文斯在 Corridor 经济预测午餐会上发表讲话  

美联储褐皮书报告  

亚特兰大联储主席洛克哈特在 CFA Society of Atlanta 就经济和货币政策发

表讲话  

德国央行行长魏德曼就 2014 年前景发表讲话  
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