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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 1 月 17 日 

观点与策略 

股指期货：因周五 IF1401 合约交割，昨日多空大丼移仏，

全天先抑后扬，窄幅振荡。从持仏来看空头仍占据主导地位，

市场对证监会为新股发行采取的补救措施比较麻木，反弹未

能如期而至，暂时观望。。 

国债期货：国债期货价格在冲击震荡区间高位时反弹受阻，

尾盘跳水，成交量大幅减少。市场资金利率略有上涨，国债

期货破位上冲条件还未成熟，建议投资者以震荡思路，日内

操作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.7723  4.2560  6.6930  5.5812  4.9788  4.9999  

Tibor - 0.1109  0.2509  0.2209  0.3173  0.3300  

Libor美元 0.0896  0.1183  0.1570  0.2364  0.3346  0.5716  

Libor英镑 0.4650  0.4681  0.4831  0.5194  0.6106  0.8928  

Libor 欧元 0.1943  0.1864  0.2136  0.2836  0.3756  0.5446  

全球汇率  

  
 

2014-1-16 2014-1-15 2014-1-14 2014-1-13 2014-1-10 2014-1-9 

欧元中间价 8.3015 8.3403 8.3264 8.3279 8.3017 8.2959 

日元中间价 5.816 5.8403 5.8901 5.8542 5.8119 5.8163 

美元中间价 6.1065 6.1005 6.093 6.095 6.1008 6.1109 

美元指数 - 80.99 80.64 80.53 80.63 80.94 

欧元兑美元 - 1.3604 1.3677 1.3669 1.3667 1.3603 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16481.94 0.660076 FTSE100 6819.86 0.783229 

标普 500 1848.38 0.516619 日经 225 15747.2 -0.389215 

德国 DAX 9733.81 2.026097 上证综指 2023.701 0.017446 

法国 CAC 4332.07 1.353938 深证综指 7667.219 -0.020642 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1401 2,211.2 0.0362  27,787 497,659 

IF1403 2,229.0  0.2789  30,084 36,780 

TF1403 91.64 -0.167767 3668 1758 

TF1406 92.238 -0.110461 411 57 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-1-16 4.1426 4.1862  4.3706  4.5226  4.6123  4.6767  

2014-1-15 4.1429 4.1674  4.3222  4.5050  4.6261  4.7143  

2014-1-14 4.1373 4.1691  4.3397  4.5212  4.6368  4.7155  

2014-1-13 4.1681 4.1942  4.3440  4.5200  4.6373  4.7088  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-1-16 2.7890  4.3542  5.8507  4.8645  2.7939 4.4015 

2014-1-15 2.7564  4.0195  3.8746  5.0501  2.7895  4.1176  

2014-1-14 2.7458  4.0261  4.3420  5.3936  2.7598 4.0778 

2014-1-13 2.7328  4.0149  5.6974  5.5497  2.7533  4.2450  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-1-16 130015.IB 93.8746  93.9031  -0.0823  

 130020.IB 97.2468  97.3826  -0.1144  

2014-1-15 130015.IB 93.9519 93.8207 0.341657 

 130020.IB 97.3582 97.2565 0.289667 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 周四逆回购 7 度缺席符合预期 市场普遍冷静观望。尽管央行再次零操作符合市场预期，但近期

数据显示，资金利率仍有起伏。申银万国分析建议，从前两年春节前情况来看，央行今年有可

能过年前后再次启动逆回购，但就资金面情势来看无需对政策进行过度揣测。 

2, 信用违约山雨欲来 债市“危”与“机”并存。 进入 2014 年，尽管整体资金面紧张格局有所

缓解，但债券市场收益率仍是易上难下。尤其是新发债券收益率持续攀升，1 月 14 日，财政部

招标的 500 亿元人民币 6 个月期国库现金定期存款的中标利率为 6.02%，较上期同期限品种走

高约 100 个基点，利率水平继续维持高位。与此同时，同捷科技、华锐风电相继爆出债券兑付

危机，让 2014 年的债券市场前景变得更加扑朔迷离，险象环生。 

3, 中国增持美国国债至 1.317 万亿美元 创下历史新高。交割前夜，期指四个合约小幅上涨。截至

16 日收盘，新晋主力合约 IF1402 报收 2219.4 点，较前一交易日结算价上涨 4.0 点，涨幅为 0.18%。

将于周五交割的当月合约 IF1401 涨幅为 0.04%，其余两个合约涨幅略大。市场人士指出，尽管

期指近日跌幅有所放缓，但市场情绪依然谨慎，期指短期有望延续弱势震荡的格局。 

4, 交割前夜多空减仓 期指短期料弱势震荡。周二反弹之后，昨日两市重新陷入整理格局。市场跷

跷板效应再现，权重板块依旧低迷，特别是银行股集体走低，对股指拖累严重。题材股则继续

活跃，航空、土地流转、电子信息等板块涨幅居前。创业板延续反弹，站稳 1400 点，很大程度

上活跃了市场人气，加大了 2000 点的支撑力度。截至收盘，沪指小挫 0.17%，收于 2023.35 点，

勉强守住 5 日均线。 

5, 期债可交割国债增加。中金所昨日通知称，将本月 15 日招标发行的 2014 年记账式附息（三期）

国债，从其上市交易日后的下一交易日开始，纳入国债期货 TF1403、TF1406 和 TF1409 合约的

可交割国债范围，可用于交割意向申报。 

6, 商务部：今年外贸增长不可能高于去年。商务部昨日召开例行新闻发布会，新闻发言人沈丹阳

在会上表示，2014 年外贸形势将十分严峻复杂，今年的外贸预期增长很难准确判断，一般认为

不可能高于去年的水平。他还称，虽然形势严峻，但是总体判断还是谨慎乐观的。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货价格触及 10 均线，但未能有效突破，仍处于整理平台，等待观望为宜。 

国债期货国债期货反弹受阻，成交量大幅减少。MACD 线继续粘合走高，KDJ 有

所收缩。短期内价格破位上冲的条件还未成熟。 
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