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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜市场对于全球基本金属的关注点来看，主要集中于以下四个方面：一是 LME 现货铜的升水

及铜生产成本的上升；二是全球锌的主要生产商上调锌的升水价格；三是自由港不安塔姆公司同意

对建造铜冶炼厂的可能性进行研究；四是市场等待美联储新任主席耶伦在首次国会证词陈述中为未

来美国货币政策提供方向；从技术面上来看，基本金属价格由亚洲电子盘的大幅上涨到欧美时段的

大幅回落，表明在短期之内基本金属价格仍处于宽幅的剧烈横盘区间震荡整理态势，预计其走势将

在美国众议院对债务上限进行投票及美国新任联储主席耶伦在国会的首次证词陈述后出现方向，短

期仍应以观望为主，中长线空单可继续持有。 

贵金属 

昨天黄金小幅上涨，丌过在触及振荡区间高位附近就止步丌前。中国强劲的现货消费和美国连续两

个月较差的非农数据给市场丌小的信心。丌过美联储缩减 QE 的计划将继续实施，黄金也将遭遇长

期的利空压力，建议当前观望。突破振荡区间在入场。 

黑金属 

虽然波罗的海干散货运指数的疲软态势使得国内螺纹及铁矿石价格呈低开之势，但在市场炒作广东

省省长朱小丹亲临宝钢湛江基地作出重要指标的影响下，乐观情绪大幅回升幵带劢节前减仏的多头

大肆回补，从而使得黑金属价格全线大幅反弹上扬，但从技术面来看，短线黑金属价格仍将处于横

盘区间震荡整理之势，中长线的空头仍可继续持有。 
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基础化工 (PTA、塑料) 

原油五连涨，成本支撑方面有一定利好，但据悉节日期间石化库存有明显增加，节后石化出厂价格

小幅下调，元宵节前下游开工难有明显提升，短期现货价格仍存下探风险，操作上短空谨慎持有。   

国际油价走高，提振化工品信心，PX 利润下降空间已有限，国内 PX、PTA、聚酯在春节期间库存

继续上升，整体看，上游偏强限制下跌空间，库存压制反弹空间，短期震荡概率较大，短期空单观

望 

橡胶 

沪胶昨日大幅反弹，午后反弹幅度加剧，短线阻力位 15900。节前沪胶急速杀跌后存在短线见底

的可能，近期原油的强劲走势也对低位胶价有间接提振。目前橡胶基本面依旧疲软，国内橡胶库存

达到高位，12 月天胶进口量再创新高，预计近期橡胶价格仍然偏空，操作以观望为主。 

油脂油料 

昨夜美国农业部报告公布后，美豆下跌，主要因为该报告幵未如此前预期那样调减美国库存。从长

期基本面来看，后期南美产量创记录，供应压力将主导油脂油料基本面，但市场预计，在目前美豆

较快的销售进度下，预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，对现货价格有一定支撑。但目前随着南

美豆上市期的临近，中国等主要消费国将可能将订货转移至价格更为低廉的南美豆，对美豆利空。

国内盘面粕类品种大幅贴水现货，预计后期总体趋势向下但实际下跌空间要小于现货，油脂基本面

弱势依旧，逢高沽空操作。 

谷物 

东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支撑较强，玉米下方空间有限，预计

短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入场 
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棉花 

目前棉花收储持续进行，从进度方面来看，本年度检验数量不去年同期基本持平，近期交储进度也

有所加快，但仍慢于往年同期。主要是因为今年收储制度严格，同时抛储也在持续展开，但今年抛

储政策比较严格，对转圈棉管制非常严，导致抛储棉无法对现货市场产生太大影响。目前 1405 合

约不 1411 合约属于两个年度的合约，且面临的基本面形势完全丌同，可关注买 1405 抛 1411 的

套利组合。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

 

外盘涨跌 



  

  
 

06      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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        隔夜财经要闻 

 

【欧元区 2月 Sentix投资者信心指数创近三年高位】欧洲经济研究机构 Sentix

周一（2 月 10 日）公布的数据显示，欧元区 2 月 Sentix 投资者信心指数升至

2011 年 4 月以来最高位，因为随着欧元区逐渐从经济衰退中复苏，受访投资

者对该地区形势更加乐观。具体数据显示，欧元区 2 月 Sentix 投资者信心指

数升至+13.3，为 2011 年 4 月以来（近三年）最高值，预期+10.7，前值+11.9。 

【英国 1 月 BDO 企业乐观指数达到 22 年来最高】周一（2 月 10 日）一项调

查显示，英国企业乐观程度的指数在 1 月触及 22 年最高水准，进一步证明英

国经济的反弹。会计事务所 BDO 编纂的乐观指数从 12 月的 103.4 上涨到 1

月的 103.8，达到 1992 年指数开始编制以来的最高位。该指数衡量企业对未

来两季表现的预期情况。1 月 BDO 就业指数则触及 101.3，为 2008 年 8 月

迄今高点，暗示经济将创造出更多就业岗位。  

【法国央行预计法国一季度 GDP 环比增长 0.2%】法国央行（Bank of France）

周一（2 月 10 日）表示，预计法国 2014 年第一季度国内生产总值（GDP）

环比增长 0.2%。这标志着经济增长放缓，法国央行预计 2013 年第四季度该

国经济增速为 0.5%。  

【法国 12 月工业产出环比意外下降 0.3%】法国国家统计局周一（2 月 10 日）

公布的数据显示，法国 12 月工业产出环比意外下降 0.3%，预期持平，前值修

正为上升 1.2%，初值上升 1.3%；12 月工业产出同比上升 0.5%，前值上升

0.1%。此外，法国 12 月制造业产出环比持平，前值上升 0.2%；12 月制造

业产出同比上升 0.5%，前值上升 0.3%。  

【瑞士 1 月未季调失业率持稳 3.5%不及预期】瑞士联邦经济总局（SECO）

周一（2 月 10 日）公布，瑞士 1 月未季调失业率为 3.5%，与去年 12 月持平，

低于经济学家预期的 3.6%。经季节因素调整后，瑞士 1 月失业率为 3.2%，

亦持平于前月，一如市场预期。数据还显示，1 月登记失业人数为 15.326 万

人，高于去年 12 月的 14.9437 万人。当月职位空缺数为 1.2296 万个，去年

12 月为 0.9745 万个。  
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【加拿大 1 月新屋开工降至 18.02 万户前值亦被下修】加拿大按揭及房屋公司

周一（2 月 10 日）公布的数据显示，加拿大 1 月新屋开工数量较前月下降，

前值亦被下修。具体数据显示，加拿大 1 月新屋开工 18.02 万户，前值修正为

18.71 万户，初值 18.97 万户。  

【意大利 12 月工业产出环比下滑 0.9%为四个月来首跌】意大利国家统计局周

一（2 月 10 日）公布的数据显示，意大利 12 月季调后工业产出环比意外下滑，

为四个月来首见。具体数据显示，意大利 12 月季调后工业产出环比下降 0.9%，

四个月来首度下跌，预期持平，前值上升 0.3%。意大利 12 月工作日调整后工

业产出同比下降 0.7%，预期上升 0.4%，前值修正为上升 1.5%，初值上升

1.4%。  

【日本 1 月经济观察家前景指数大跌至 49.0 创逾一年最低】日本内阁府

(Cabinet Office)周一(2 月 10 日)公布数据显示，日本 1 月经济观察家现况指

数低于预期，前景指数更是大跌至逾一年最低水平。数据显示，日本 1 月经济

观察家现况指数降至 54.7，差于预期和前值；预期 55.5，前值 55.7。日本 1

月经济观察家前景指数大幅下挫至 49.0，创逾一年最低水平，前值 54.7。这

可能表现了日本民众对日本赤字扩大、政府债务飙升、以及 4 月即将启动的上

调销售税后经济面临冲击的忧虑。  

【日本 1 月家庭消费者信心指数降至 40.5 创 13 个月最低】日本内阁府周一 (2

月 10 日)公布数据显示，经季节调整后，日本 2014 年首个月份家庭消费者信

心继续下滑，至逾一年最低位。具体数据显示，日本 1 月季调后家庭消费者信

心指数降至 40.5，创 13 个月(2012 年 12 月以来)最低水平，前值 41.3。  

【日本 1 月银行贷款同比继续增长 2.3%】日本央行(BOJ)周一(2 月 10 日)公

布的数据显示，日本主要银行(含信托)1 月放款余额较上年同期增长 2.3%。

具体数据显示，日本 1 月含“信金”银行在内的四大类银行贷款同比增长 2.3%，

前值也为增长 2.3%。数据还显示，包括“信金”银行在内的四大类银行放款总

额为 475.576 万亿(兆)日元(4.65 万亿美元 )。日本 1 月剔除“信金”银行在内

的四大类银行(剔除信托 )的银行贷款同比增长 2.5%，前值为增长 2.6%。  

【日本 12 月经常帐赤字扩大至 6386 亿创历史新高】日本财务省周一（2 月

10 日）公布数据显示，日本 12 月经常帐赤字创历史新高，因日元疲软推高了

能源进口成本，凸显日元贬值的一种负面效应。具体数据显示，日本 12 月未
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季调经常帐赤字 6386 亿日元（约合 62.5 亿美元），预期赤字 7077 亿日元，

前值赤字 5928 亿日元；12 月未季调经常帐同比增长 176.8%，前值增长

230.1%；12 月季调后经常帐赤字也扩大至 1967 亿日元，前值赤字 500 亿

日元。数据还显示，2013 年全年经常帐盈余为 3.3 兆（万亿）日元，这是 1985

年有可比数据以来的最小盈余。  

【汇丰：1 月新兴市场产出增速降至四个月新低】1 月新兴市场经济活动继续

扩大但增速降至四个月以来的新低，受到金砖四国服务业疲弱的影响，2014

年 1 月新兴市场商业活动的增速跌落至近四个月来的最低点。2014 年 1 月的

汇丰综合新兴市场制造业和服务业采购经理人调查指数为 51.4，连续第二月下

滑。这项数据低于 2013 年 51.7 的平均水平以及 2013 年 1 月 64.1 的表现。 

————全球主要官员讲话———— 

【波士顿联储主席：美联储应放缓缩减 QE 步伐并调整策略】美国波士顿联储

主席、素来以鸽派立场著称的罗森格林（Eric Rosengren）日前表示，美联储

（FED）应当放缓缩减量化宽松（QE）规模的步伐，同时还应当调整其策略。

罗森格林指出，最新数据表明美国非农就业增速已经放缓，但这并不会在多大

程度上改变对就业市场前景的看法，美国就业市场仍在逐步改善。  

【欧盟瑞恩：法国和意大利须加快改革以使经济更具竞争力】欧盟（EU）经济

与货币事务专员瑞恩（Olli Rehn）周一（2 月 10 日）表示，法国和意大利必

须加快改革，以使经济更具竞争力。瑞恩指出，只有当结构改革得以执行时，

欧盟委员会才可能在将来为削减预算赤字给予更多时间。  

【欧盟瑞恩：欧洲央行仍有许多选项可以捍卫欧元】欧盟（EU）经济与货币事

务专员瑞恩（Olli Rehn）周一（2 月 10 日）表示，尽管德国宪法法院宣称欧

洲央行（ECB）的购债计划可能违法，但欧洲央行还是有许多选项可以捍卫欧

元。瑞恩认为，欧洲央行绝对是在权限范围内行使职权，且做得很好。他指出，

欧洲央行的行为，应该由欧洲的法院来作出裁决，而不是一个国家的法院。  

【葡萄牙副总理：今年经济增长或好于政府预期】葡萄牙副总理波塔斯（Paulo 

Portas）周一（2 月 10 日）称，随着在经历了去年夏天国际援助和政治动荡

的艰难时期之后信心开始反弹，葡萄牙今年经济增长也许会超过政府预期的

0.8%。波塔斯称，自从去年 7 月以来，信心指数在不断上升。家庭、消费者
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和企业的信心为近 40 个月来最高。他还表示，决定是否选择预防性贷款以帮

助葡萄牙退出国际援助还为时尚早。  

【法国工业部长：希望削弱欧元以促进经济增长】法国工业部长蒙特布尔

（Arnaud Montebourg）周一（2 月 10 日）表示，希望欧元区的决策者们可

以削弱被高估的欧元，目前的欧元已阻碍了法国经济活动和贸易。蒙特布尔称，

欧元兑美元在 2012 到 2013 年间被高估了 10%，欧元兑日元被高估了逾

40%。他预计，如果欧元贬值 10%，那么法国经济将会因此增长 1.2%，并创

造 12 万个就业岗位，同时抑制本国贸易赤字，以及削减政府预算赤字 120 亿

欧元。  

【希腊总理称该国不需要第三轮援助计划】希腊总理萨马拉斯（Antonis 

Samaras）周一（2 月 10 日）表示，希腊正实现当前计划的目标，成果正在

显现，希腊已不需要新的第三轮援助计划。此前有媒体报道称，德国财政部正

积极准备第三轮援助项目。对此，萨马拉斯表示，他并不知情新一轮援助计划

的细节。  

【加拿大央行副行长：该国经济仍受益于全球增长和加元走软】加拿大央行副

行长穆雷（John Murray）周一（2 月 10 日）表示，该国出口和商业投资可

能仍然受益于全球经济增长加速和加元兑美元下跌。穆雷指出，全球经济正得

到强化，加元汇率正在下跌，这两大因素应当会培育出加拿大经济综合增长。  
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        今日财经前瞻 

 

--- 中国   

1 月 M2 货币供应  

--1 月外汇储备  

--1 月 M1 货币供应  

--1 月 M0 货币供应  

08:01 英国   

1 月 BRC 同店零售销售  

1 月 BRC 总体零售销售  

08:30 澳大利亚   

12 月季调后房屋贷款许可件数  

12 月季调后投资房屋贷款许可额  

1 月 NAB 商业景气指数   

1 月 NAB 商业信心指数  

20:45 美国   

2 月 8 日当周 ICSC-高盛连锁店销售  
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2 月 8 日当周 ICSC-高盛连锁店销售较上周  

21:55 美国   

2 月 8 日当周红皮书商业零售销售  

23:00 美国   

12 月批发库存   

12 月批发销售  

————财经大事预告———— 

09:00 史丹福  美国里奇蒙德联储主席莱克发表演说，主题为 “金融稳定之路” 

19:30 法兰克福  欧元集团工作小组主管 Thomas Wieser 发表演说  

22:00 纽华克  美国费城联储主席普罗索在德拉瓦大学主办的一场活动中，就

经济前景发表演说  

23:00 华盛顿  美联储主席耶伦在国会金融服务委员会提供关于美国经济和货

币政策的证词  
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