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观点回顾
宏 观：2014-2-8: 全球经济数据好坏不一 美日货币政策前景难料
有色金属：2014-2-8: 经济前景 PK 供需前景 基本金属横盘震荡整理
原 油：2014-2-8: 供需短缺忧虑重燃助涨国际原油价格大幅拉升

美国众议院债务上限投票 PK 耶伦国会首次演讲 基本金属宽幅震荡

美油库存连续第四周回升 VS 库欣库存小幅回落 美油微降

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜市场对于全球宏观经济的关注点来看，主要集中于以下三个方面：一当前美国众议院院就无

条件上调债务上限问题进行投票；二是美联储新任主席耶伦的首次国会证词陈述；三是德国宪法法院向

欧洲法院提交了对欧央行 OMT 计划的申诉；从隔夜美国众议院即将对无条件上调债务上限问题进行投票

的情况来看，鉴于奥巴马和民主党议员之前已经明确表示，只会支持干净版的上调债务上限议案，所以

预期民主党的众议员会投票支持该议案，而众议院共和党议长博纳已经明确表示，共和党将会提供所需

的共和党众议员支持票，此外从共和党高级助理所透露出来的信息来看，该法案的通过除需要所有民主

党人的投票之外还需 40 票共和党的投票支持，但当前共和党内部分歧较大，因此这一议案可能会受挫；

从隔夜美联储新任主席耶伦在国会的首次证词陈述来看，一方面其表明美联储一直以来严重的依赖前瞻

性指引，未来美联储可能将继续缩减 QE，但没有预先设定的进程，只有当经济前景发生改变时，美联储

才将重新考虑缩减 QE 的速度，1月就业人数增加的缩小是受结构性因素与周期性因素的共同影响所致，

不能就此判断美国的就业前景；另一方面，其在证词中亦表示，当前美国就业市场的一系列指标表明美

国就业市场尚未恢复正常，这一表态亦符合我们此前对于美国就业市场的判断；此外，对于上调债务上

限的问题，耶伦表示，尚不清楚在国会未能上调债务上限后联邦政府将会制定出何种紧急计划且在触及

债务上限的情况下，制造优先计划并非美联储的责任；从德国宪法法院决定向欧洲法院提交对于欧央行

OMT 计划的申诉来看，这一决定已让市场开始对欧央行 OMT 的效力产生疑问，这将使得欧央行不得不改

变现行的刺激政策，再次采用 LTRO 来为欧元区的经济提供支持。

隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜市场对于全球基本金属的关注点来看，主要集中于以下两个方面：一是美联储新任主席耶伦

在首次国会证词陈述中为未来美国货币政策提供方向；二是美国众议院就无条件上调债务上限问题进行

投票；从耶伦的表态来看，美联储未来的货币政策仍将遵从现有的前瞻性指引并逐步缩减 QE，而只有在

美国经济前景发生改变时美联储才有可能重新考虑缩 QE 的速度，此亦表明在未来一段时间内美联储缩

减 QE 的步伐仍将稳步推进，这对于基本金属的市场人气而言形成了打压；从技术面上来看，内盘在午

后的加速回落主要是受空头回补因素的影响，而外盘在欧美时段尾盘的回升则主要是受市场对于美国众

议院投票结果的乐观预期推升所致，短期仍应以观望为主，中长线空单可继续持有。
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隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油的价格变化来看，美油与布油再度呈现分化之势，美油的小幅回落主要源于市场对

于 API 公布了上周美国原油库存报告，报告显示美国上周原油库存呈连续第四周上升，但库欣的原油库

存却因新输油管道的开通而有所回落，此亦限制了美油的降幅，而布油的回升则主要是对上一日的回落

进行技术性的回调；从技术面来看，当前国际原油价格仍处于各自的价格区间呈宽幅的横盘区间震荡整

理态势，难以在短期内走出明朗的趋势性行情，宜以观望为主，但中长线空单可继续持有。

《分品种晨报》
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