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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 2 月 21 日 

观点不策略 

股指期货：汇丰中国 2 月制造业 PMI 初值 48.3，低于市场

预期的 49.5；资金面上，央行正回购力度加大至 600 亿元，

银行间市场隔夜资金利率已回落至 2%以下。隔夜外盘指数

小幅上涨，但从国内数据来看，期指反弹动力丌足，今又迎

来 1402 合约交割，沽空 1403 合约为宜。 

国债期货：国债期货 1403 合约昨日止跌反弹，两合约成交

量不持仓量均小幅下滑。资金正移至 TF1406，近期来看，

TF1406 合约走势均强于 TF1403,。央行连续正回购，资金

市场利率却丌断下跌，显示出年后资金面较为宽裕，但利率

下行空间有限。预计今日国债期货价格将继续震荡，建议投资者日内操作为

主，可轻仓逢低做多。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 1.9810  3.7030  5.2200  5.5960  4.9999  5.0001  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3073  0.3200  

Libor美元 0.0865  0.1200  0.1555  0.2336  0.3295  0.5538  

Libor英镑 0.4625  0.4669  0.4825  0.5222  0.6119  0.8884  

Libor 欧元 0.0943  0.1521  0.1971  0.2571  0.3379  0.5074  

全球汇率  

  
 

2014-2-20 2014-2-19 2014-2-18 2014-2-17 2014-2-14 2014-2-13 

欧元中间价 8.396 8.4093 8.3661 8.367 8.3535 8.3075 

日元中间价 5.9691 5.9591 5.9679 5.9448 5.9602 5.9483 

美元中间价 6.1146 6.1103 6.1073 6.1053 6.107 6.11 

美元指数 - 80.19 80.01 80.13 80.15 80.3 

欧元兑美元 - 1.3733 1.3758 1.3705 1.3692 1.3679 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16133.23 0.577723 FTSE100 6812.99 0.239528 

标普 500 1839.78 0.603144 日经 225 14449.18 -2.149117 

德国 DAX 9618.85 -0.426499 上证综指 2138.782 -0.176052 

法国 CAC 4355.49 0.331483 深证成指 7842.12 -1.405881 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1402 2284 -0.721551 10304 113012 

IF1403 2282.8 -0.945934 92523 642851 

TF1403 91.892 0.043548 1888 1623 

TF1406 92.51 0.093049 2157 805 



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-2-20 3.432 3.5545  3.9724  4.2342  4.3793  4.4906  

2014-2-19 3.368 3.4867  3.9092  4.2010  4.3747  4.5119  

2014-2-18 3.4098 3.5372  3.9765  4.2599  4.4170  4.5310  

2014-2-17 3.3869 3.5054  3.9232  4.2050  4.3677  4.4911  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-2-20 1.9124  3.6805  4.0724  3.5553  2.0507 3.8439 

2014-2-19 2.3442  3.7516  3.0371  3.7060  2.4586  3.8239  

2014-2-18 2.6335  3.7642  3.2661  4.0238  2.7221 3.964 

2014-2-17 2.8763  3.8409  3.5693  4.1179  2.9749  4.0074  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-2-20 130015.IB 93.4365  94.3782  -1.0455  

 130020.IB 98.0003  97.8846  0.1720  

2014-2-19 130015.IB 94.4237 94.4342 -0.109281 

 130020.IB 97.832 97.9214 -0.141981 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 债市入春债基反弹 今年来 81 只债基收益超过 2%。截至 2 月 19 日，今年以来已有 81 只债券

基金收益超过 2%，其中领涨的长信利丰收益高达 5.45%。最近 1 个月，债券基金涨幅尤为明显。

截至 2 月 19 日，最近一个月全市场 640 只开放式债券基金平均收益为 1.69%，其中有 630 只债

券基金获得正收益。同期，在 71 只封闭式债券基金中也有 68 只取得正收益，其中有海富通稳

进增利 B、富国汇利 B 等 19 只产品近一个月收益超 10%。 

2, 央行二度正回购 隔夜资金利率仍跌破 2%。在昨日的公开市场操作中，央行继续回笼资金 600

亿元，锁定资金期限为 14 天，操作利率 3.80%。受此影响，相同期限 14 天的市场质押式回购

利率较上一日续跌 53 个基点至 3.9865%。除 1 个月期等几个成交稀少的资金价格微升外，其他

利率均为连续大幅回落。 

3, 市场避险需求已遭透支 美债收益率回升。美国国债收益率在过去两周陷于相对狭窄的区间内，

因投资人评估近期一系列疲弱的经济数据是否是反映经济放缓，抑或是因恶劣天气造成的暂时

性现象。此前，对经济强度的质疑以及因新兴市场波动带动的避险买盘曾将国债收益率拉低至

一些分析师认为的合理值之。  

4, 央行建立场外金融衍生产品集中清算机制。为促进场外金融衍生产品市场健康规范发展，建立

场外金融衍生产品集中清算机制,全国银行间债券市场参与者（以下简称市场参与者）达成的人

民币利率互换等场外金融衍生产品交易，应按要求进行集中清算，银行间市场清算所股份有限

公司提供集中清算服务。 

5, PMI 初值不及预期 期指迎交割日。沪深 300 昨日早盘高开后在金融服务、机械设备、化工板

块带领下震荡下行，盘中向上小幅拉升，但尾盘继续下挫，下跌 0.92%，报收于 2287.44。。 

6, 美国制造业 PMI 利好 美股周四收高。道琼斯工业平均指数上涨 92.67 点，涨幅 0.58%，至

16133.23 点；纳斯达综合指数上涨 29.59 点，涨幅为 0.70%，至 4267.54 点；标准普尔 500 指数

上涨 11.03 点，涨幅为 0.60%，至 1839.78 点。盘面上，各大板块普涨，原材料和医药板块领涨。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：期指在 2300 附近徘徊，始终未能突破这一小平台，5 日均线逐步走缓，

上档均线压力犹在。 

国债期货：国债期货昨日止跌反弹，成交量缩小，在前期横盘震荡高位获得一定

支撑，收于 60 日均线上方。MACD 绿柱继续扩张，两线扩展。 
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