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    观点与策略 

 

有色金属 

从本周基本金属价格走势的成因来看,金融属性依旧占据了主导地位,而商品属性对价格的支撑依然

较弱,从技术面来看,各品种之间分化较大,我们预计铜价将在完成短期的横盘震荡整理之后继续下

探,伦铜将有可能下探6600美元一线,而沪铜则将下探47500一线;铝价则将继续保持缓步震荡下行

的态势,伦铝将有可能下探1600美元一线,而沪铝则将下探12700一线;作为四大基本金属走势较强

的品种,伦锌将继续维持在 1950-2100 美元之间呈宽幅横盘区间震荡整理态势 ,而沪锌则将在

14900-15300 之间呈横盘震荡整理态势;伦铅的走势不伦锌基本相同,其将维持在 2050-2150 的区

间继续横盘震荡整理,而沪铅则将下探 13600 元一线;从交易的角度来看,铜不铝的戓略空单可以继

续持有,而铅锌则继续保持观望之势。 

贵金属 

受美股上涨的影响，上周五的夜盘黄金小幅下滑，丌过整个反弹的趋势还未被破坏，叶伦讲话也给

了多头一定信心。建议黄金多头可轻仏持有。本周有非农数据，建议关注 

黑金属 

上周五国内黑金属螺纹不铁矿石均呈小幅高开之势,高开后呈宽幅的横盘区间震荡整理态势,十一点

后受周边工业品价格快速回落影响而大幅跳水下探,午后虽有所反弹,但反弹力量仍然较弱,从技术

面来看,当前黑金属价格仍处于前期大幅回落后的技术性反弹调整阶段,短线宜以观望为主,中长线

空单可继续持有. 

 

 



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

基础化工 (PTA、塑料) 

上周国内 PE 市场震荡上涨。月底石化停销结算，市场货源供应偏紧，加上石化多数地区调涨 3 月

初新价格，商家报价一路走高。下游方面对此反应一般，需求跟进稍显丌足，3 月份地膜旺季来临，

供需矛盾有望得到一定缓解。预计近期 PE 维持高位震荡的可能性较大，短期少量多单持有。 

PTA 现货库存历叱高位，短期内难以消化；聚酯产销平淡，价格继续下滑，原料多执行合同为主。

供需面疲弱难以改观，加之宏观面暂无利好，预计 PTA 戒延续疲态，短期反弹丌宜过分追高，空

单持有。 

橡胶 

沪胶上周周一大幅下跌后跌破 15000 一线，周五小幅反弹，当前橡胶基本面持续疲软，2 月底青

岛保税区库存继续增加，下游需求疲软，预计近期胶价将延续弱势，前空继续持有 

油脂油料 

从长期基本面来看，后期南美产量创记录，供应压力将主导油脂油料基本面，但市场预计，在目前

美豆较快的销售进度下，预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，对现货价格有一定支撑。但目前随

着南美豆上市期的临近，中国等主要消费国将可能将订货转移至价格更为低廉的南美豆，对美豆利

空。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，预计后期总体趋势向下但实际下跌空间要小于现货，油脂基

本面依然偏弱，但目前南美大豆尚未真正形成有效供应，美豆盘面依然偏强，建议暂时观望，等待

逢高沽空的机会。 

谷物 

东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支撑较强，玉米下方空间有限，预计

短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入 
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棉花 

棉花收储持续进行，涉棉企业仍以交储为主，社会资源量依然有限。目前期货盘面 1405、1409

合约依然受制于仏单数量有限，价格仍存上涨空间，1411 合约和 1501 合约则为新年度合约，受

累于收储取消价格被压制，但目前政策尚存未知之数。建议逢低做多操作为主。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 262.55 0.7 0.27%
白银 4282 -1 -0.02%
铜 49280 70 0.14%
铝 13350 -15 -0.11%
铅 13890 -5 -0.04%
锌 15135 5 0.03%
螺纹钢 3318 -22 -0.66%
橡胶 14980 210 1.42%
沥青 4274 -2 -0.05%
大豆 4453 -52 -1.15%
豆粕 3261 -30 -0.91%
豆油 6818 -58 -0.84%
棕榈油 6212 -54 -0.86%
玉米 2350 8 0.34%
焦炭 1273 -11 -0.86%
焦煤 915 -2 -0.22%
铁矿石 817 -7 -0.85%
LLDPE 10765 -60 -0.55%
白糖 4680 -25 -0.53%
棉花 18765 -635 -3.27%
玻璃 1247 0 0.00%
动力煤 537.2 -1.4 -0.26%
甲醇 2757 -4 -0.14%
PTA 6428 -6 -0.09%
强麦 2812 -3 -0.11%
菜籽油 7064 -32 -0.45%
菜粕 2519 -17 -0.67%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

涨跌幅

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 7012.25 -18.50 -0.26%
LME_铝3 1750.75 -19.25 -1.09%
LME_铅3 2132 -7.00 -0.33%
LME_锌3 2065 -4.50 -0.22%

COMEX黄金 1328.6 -3.2 -0.24%
COMEX白银 21.265 -0.04 -0.16%

东京橡胶RSS3 225.2 7.2 3.30%
NYMEX原油 102.55 0.41 0.40%
CBOT大豆 1413.5 25.00 1.80%
CBOT玉米 463.5 9.00 1.98%
CBOT豆粕 456.5 5.7 1.26%
CBOT豆油 41.85 0.76 1.85%
ICE棉花 87.19 -0.51 -0.58%
ICE白糖 17.59 -0.49 -2.71%

涨跌幅



  

  
 

06      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

 

近 5 日各品种资金流向及仓单变化 
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近 10 日各品种资金流向及仓单变化 

 

近一月各品种资金流向及仓单变化 
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     隔夜财经要闻 

 

【商务部：2013 年中国超越美国成为世界第一货物贸易大国】商务部网站 3

月 1 日发布消息称，根据世界贸易组织秘书处初步统计数据，2013 年中国超

过美国，成为世界第一货物贸易大国。数据显示，2013 年，中国货物进出口

总额为 4.16 万亿美元，其中出口额 2.21 万亿美元，进口额 1.95 万亿美元。

2012 年中国进出口规模就险些超过美国成为全球第一大贸易大国，但最终按

照世贸组织统计口径显示，中国当年贸易规模比美国少了 150 多亿美元。  

【中国 2 月官方制造业 PMI 为 50.2%创八个月新低】3 月 1 日，中国物流与

采购联合会、国家统计局服务业调查中心公布，2014 年 2 月，中国制造业采

购经理指数(PMI)为 50.2%，比上月回落 0.3 个百分点，创八个月新低，但仍

高于临界点，表明我国制造业继续保持扩张态势，但由于春节因素影响增速有

所放缓。  

【国企改革整体方案已上报混合所有制将遍地开花】接近国资委并多次参与改

革研讨会的一位不愿具名的人士 2 月 28 日透露，国企改革整体方案经过多次

修改后已经上报，需要国务院常务会议审议通过，这次国企改革的重点落在了

混合所有制改革上。  

【上海自贸区外汇管理细则发布】国家外汇管理局上海市分局 2 月 28 日发布

《关于印发支持中国（上海）自由贸易试验区建设外汇管理实施细则的通知》，

大面积简政放权，简化外汇管理的审批流程，鼓励跨境的资金流和融资的便利

化，同时大幅度实施新型的管理模式。  

【人民币浮动区间或将在二季度扩大至 2%】从上周三（2 月 19 日）开始，人

民币便毫无预兆地开始大幅下跌。而周五人民币 /美元即期汇率更是创下汇改以

来的最大单日跌幅，一度逼近跌停。市场普遍认为人民币暴跌主要因为央行有

意引导，为央行进一步扩大人民币双向波动创造条件。彭博对 29 位分析师的

调查结果显示，69%的分析师预计央行会在今年二季度份有所行动，72%的分

析师预计央行会将波动区间扩大到 2%。  



  

  
 

09      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

【证监会出手监管 “余额宝们” 称部分机构存在销售误导】近日 “理财神器”余额

宝等互联网被推上了风口浪尖，先是被呼吁取缔，后是迎来监管紧箍咒。证监

会新闻发言人张晓军周五（2 月 28 日）表示，为了更好地促进余额宝等互联网

基金的健康稳定发展，证监会正在研究制定进一步加强货币市场基金风险管理

和互联网销售基金监管的有关规则。  

【尚福林：按“三大原则”推进银行业金融创新】中国银监会主席尚福林在最新

出版的《中国银行业》杂志创刊号上撰文称，当前，我国银行业要按照 “栅栏 ”

原则分业推进产品创新，按照“普惠 ”原则推进服务创新，按照 “驱动”原则推进

管理制度创新。尚福林表示，银行业只有不断创新，加快信息网络技术与金融

业务的融合，才能适应市场竞争，更好地满足经济社会发展需要。  

【中国拟建全球最大雾霾实验室初步预算 5 亿】近日，有媒体报道称，中国科

学家欲在北京怀柔建设世界最大的“烟雾箱 ”以模拟灰霾的形成和治理，项目已

得到批准。对此，该项目筹备负责人、中科院生态环境研究中心研究员贺泓表

示，的确有建设此项目的意图，目前尚未得到发改委批复。贺泓称，整个大气

环境模拟系统的计划比较庞大，目前初步预计需要 5 亿元预算。  

【2 月百城房价环比上涨 0.54%连涨 21 个月北京房价涨幅居首】中国指数研

究院 3 月 1 日发布百城房价指数显示，2014 年 2 月，全国 100 个城市（新建）

住宅平均价格为 10960 元/平方米，环比上涨 0.54%，自 2012 年 6 月以来

连续第 21 个月环比上涨，涨幅较上月缩小 0.09 个百分点。其中，北京环比上

涨 1.97%，涨幅居十大城市之首。  

【余额宝收益率 3 天内或跌破 6%】从春节后到现在，余额宝的收益率一直在

下降。截至 2 月 28 日上午，其 7 日年化收益率已经从最高峰时的 6.7630%

降到了 6.031%。统计余额宝上市以来每天的收益率及同期 Shibor 数据发现，

3 月前 3 天，余额宝收益率或将破 6，正式进入 5 时代。  

【李嘉诚重申不迁注册地屈臣氏或在香港新加坡同时上市】长和系主席李嘉诚

3 月 1 日再度会见传媒，重申从来没有迁移总公司注册地的打算。他还表示，

屈臣氏除了铁定在香港上市外，也正在考虑在别的地区同时上市，当中一个很

大的可能会在新加坡。另外，李嘉诚再度反击社会上的撤资论。  
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【411 家公司引爆离职狂潮业绩下滑成主因】随着 2013 年报披露的有序进行，

一股高管“马上辞职”的风潮悄然袭来。统计显示，截至 2014 年 2 月 28 日，

沪深两市共披露了 411 条高管的辞职公告，实际离职人数或近 500 人。国企

改革、重组失败和业绩下滑正在成为新一轮离职潮的背后主因。  

【食品添加剂“瑜伽垫 ”被指应用广泛星巴克麦当劳等上榜】自上周跨国快餐连

锁巨头赛百味(Subway)宣布不再使用偶氮二甲酰胺 (ADA)制作三明治后，这

一被戏称为“瑜伽垫”的化学物质立即掀起轩然大波。据美国环境工作小组

(EWG)近日公布的一份报告称，ADA 作为膨松剂被广泛与用于面包汉堡等食品

的制作，市场上将近 500 种食物包含有 ADA。美国环境工作小组的报告显示，

目前美国有超过 130 家的公司使用 ADA 加工食品，包括 Betty Crocker 等著

名烘焙品牌，以及星巴克、麦当劳等著名餐饮连锁店。  

【美国第四季度 GDP 年化季率升幅下修至 2.4%不及预期】美国商务部经济分

析局周五(2 月 28 日)公布的数据显示，美国第四季度实际国内生产总值 (GDP)

年化季率升幅下修，且逊于预期，第四季度个人消费支出 (PCE)物价指数修正

值年化季率升幅则大于预期。具体数据显示，美国第四季度实际 GDP 修正值年

化季率上升 2.4%，预期上升 2.5%，初值上升 3.2%。  
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        今日财经前瞻 

 

06:30 澳大利亚  2 月 AIG/PWC 制造业表现指数  

07:30 澳大利亚  2 月 TD-MI 通胀指数月率  

07:50 日本  第四季度企业资本支出年率  

08:00 韩国  2 月汇丰制造业 PMI 

08:30 澳大利亚  2 月季调后 ANZ 报纸招聘广告月率  

08:30 澳大利亚  第四季度季调后企业库存季率  

08:30 澳大利亚  第四季度企业获利季率  

09:00 中国  2 月非制造业 PMI 

09:45 中国  2 月汇丰制造业 PMI 终值  

16:00 英国  2 月 Halifax 季调后房价指数月率 (3/3-3/7 日公布 )  

16:13 西班牙  2 月制造业 PMI 

16:30 瑞士  2 月 SVME 采购经理人指数  

16:43 意大利  2 月制造业 PMI 

16:48 法国  2 月制造业 PMI 终值  

16:53 德国  2 月制造业 PMI 终值  
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16:58 欧元区  2 月制造业 PMI 终值  

17:28 英国  2 月制造业 PMI 

17:30 英国  1 月央行抵押贷款许可（万件）  

17:30 英国  1 月 M4 货币供应月率  

17:30 英国  1 月央行消费信贷  （亿英镑）  

21:30 美国  1 月核心 PCE 物价指数年率  

21:30 加拿大  1 月工业品物价指数月率  

21:30 美国  1 月个人收入月率  

21:58 美国  2 月 Markit 制造业 PMI 终值  

22:30 加拿大  2 月 RBC 制造业采购经理人指数  

23:00 美国  1 月营建支出月率  

23:00 美国  2 月 ISM 制造业 PMI 

————财经大事预告———— 

22:00 比利时布鲁塞尔  欧洲央行(ECB)行长德拉基为欧洲议会经济与货币事

务委员会(ECON)季度听证会致开幕词  
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