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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜基本金属的价格走势变化来看，亚洲电子盘主查是受李克强政府工作报告不乌克兰紧张局势

缓和因素的影响而呈大幅回升之势，到了欧美时段则在欧美好坏丌一的经济数据及美联储经济褐皮

书、美国财政预算在国会前景等因素的影响下出现回落；从供需基本面来看，当前全球基本金属的

供需基本面仍未发生显著的改观，供需过剩态势依然持续蔓延；从技术面来看，我们讣为当前基本

金属短线的大幅反弹幵丌会改变其中长线的震荡下行之势，我们仍需兲注当前“两会”中利好消息

及乌克兰局势的进展对于基本金属价格走势的影响，从交易的角度考虑，我们建议此前的空单逐步

逢低减仏撤离幵择机趁反弹逢高移仏换月。 

贵金属 

在乌克兰局势稍有缓和之际，市场的兲注转移到美非农数据上来，金银窄幅波劢，静待数据出笼。

建议暂时观望，兲注非农。 

黑金属 

受周边工业品带劢影响，昨日国内黑金属螺纹不铁矿石均呈高开之势，高开后在自身供需基本面的

打压下一度震荡下行，但在午后受再度受周边工业品影响而呈大幅反弹上行之势，从技术面来看，

当前黑金属价格仍将维持短期的宽幅横盘区间震荡整理态势，宜以观望为主，中长线的空单可继续

持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

随着紧张的局势缓解，国际油价回吐涨幅，这对连日来交投低迷的市场更是雪上加霜。昨日部分石

化企业在挂牌情形下继续下调出厂价格，让市场商家心态悲观，多随行就市出货。然下游需求依旧
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延续平淡，需求难放量，短时间内丌会有较大改变。预计今日 PE 将延续弱势。 

PTA 现货依然高库存，下游聚酯产销平淡，供需面疲弱格局未有根本改观。基于市场对 3 月份需求

旺季及 PTA 生产商降低负荷的预期，华东地区 PTA 市场价格止跌企稳，但缺乏供需面支撑，料反

弹力度有限，今日 PTA 戒窄幅震荡，技术面看，下跌趋势尚未改变，建议追高谨慎。  

橡胶 

沪胶昨日大幅上涨，由于传言国际产胶国可能采取保价措施，造成资金炒作胶价上涨。目前沪胶

09 已重回 14800-15400 区间，当前橡胶基本面依旧疲软，无单者暂时观望 

油脂油料 

从长期基本面来看，后期南美产量创记录，供应压力将主导油脂油料基本面，但市场预计，在目前

美豆较快的销售进度下，预计 3 月底前美豆库存依旧相对偏紧，对现货价格有一定支撑。但目前随

着南美豆上市期的临近，中国等主要消费国将可能将订货转移至价格更为低廉的南美豆，对美豆利

空。国内盘面粕类品种大幅贴水现货，预计后期总体趋势向下但实际下跌空间要小于现货，油脂基

本面依然偏弱，但目前南美大豆尚未真正形成有效供应，美豆盘面依然偏强，建议暂时观望，等待

逢高沽空的机会。 

谷物 

东北地区玉米销售进度加快，短期供应压力较大，但收储政策支撑较强，玉米下方空间有限，预计

短期玉米 1405 合约以区间震荡走势为主，多单逢低轻仏入 

棉花 

棉花收储持续进行，涉棉企业仍以交储为主，社会资源量依然有限。目前期货盘面 1405、1409

合约依然受制于仏单数量有限，价格仍存上涨空间，1411 合约和 1501 合约则为新年度合约，受

累于收储取消价格被压制，但目前政策尚存未知之数。建议逢低做多操作为主。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 263.15 -0.8 -0.30%
白银 4287 -1 -0.02%
铜 49380 390 0.80%
铝 13295 30 0.23%
铅 13925 85 0.61%
锌 15290 150 0.99%
螺纹钢 3423 14 0.41%
橡胶 15195 500 3.40%
沥青 4270 20 0.47%
大豆 4482 26 0.58%
豆粕 3286 14 0.43%
豆油 7094 172 2.48%
棕榈油 6372 128 2.05%
玉米 2368 -3 -0.13%
焦炭 1238 0 0.00%
焦煤 892 0 0.00%
铁矿石 802 1 0.12%
LLDPE 10620 -85 -0.79%
白糖 4710 -3 -0.06%
棉花 19370 70 0.36%
玻璃 1252 13 1.05%
动力煤 511 1.8 0.35%
甲醇 2785 13 0.47%
PTA 6546 112 1.74%
强麦 2830 5 0.18%
菜籽油 7280 142 1.99%
菜粕 2568 35 1.38%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

涨跌幅

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 7029 -20.00 -0.28%
LME_铝3 1771.25 1.25 0.07%
LME_铅3 2126.5 -15.50 -0.72%
LME_锌3 2110 -9.50 -0.45%

COMEX黄金 1337.5 1.0 0.07%
COMEX白银 21.22 0.02 0.09%

东京橡胶RSS3 233.7 7.9 3.50%
CBOT大豆 1421 -1.00 -0.07%
CBOT玉米 481.5 -2.75 -0.57%
CBOT豆粕 450 0.5 0.11%
CBOT豆油 43.34 -0.31 -0.71%
ICE棉花 88.72 -0.38 -0.43%
ICE白糖 18.27 0.52 2.93%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

 

板块资金流向 

 

 



  

  
 

06      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

期市各品种持仓量变动 
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     隔夜财经要闻 

 

【美国 2 月 Markit 服务业 PMI 终值降至 53.3 受天气因素制约】市场研究机

构 Markit 周三(3 月 5 日)公布的产业报告显示，2 月美国服务业的增长速度和

招聘步伐放缓，企业管理人员将经济活动受扰部份归因于天气异常恶劣。具体

数据显示，美国 2 月 Markit 服务业采购经理人指数 (PMI)终值降至 53.3，好

于初值 52.7，1 月 56.7；2 月 Markit 综合 PMI 终值 54.1，初值为 53.5，1

月 56.2。  

【美国 2 月 ADP 就业人数增加 13.9 万不及预期】周三 (3 月 5 日)公布的数据

显示，美国 2 月 ADP 新增就业人数不及预期，前值亦遭大幅下修。具体数据显

示，美国 2 月 ADP 就业人数增加 13.9 万，预期增加 16.0 万，前值修正为增

加 12.7 万，初值增加 17.5 万。  

【欧元区 1 月零售销售环比上升 1.6%好于预期】欧盟统计局（Eurostat）周

三（3 月 5 日）公布的数据显示，欧元区 1 月零售销售环比及同比数据均录得

升幅，前值亦上修。具体数据显示，欧元区 1 月零售销售环比上升 1.6%，预

期上升 0.8%，前值修正为下降 1.3%，初值下降 1.6%；同比上升 1.3%，预

期下降 0.4%，前值修正为下降 0.4%，初值下降 1.0%。  

【欧元区第四季度 GDP 修正值环比增长 0.3%符合预期】欧盟统计局

（Eurostat）周三（3 月 5 日）发布的数据显示，欧元区第四季度区内生产总

值增长确认不变，符合预期。具体数据显示，欧元区第四季度季调后 GDP 修正

值环比增长 0.3%，符合预期，与初值一致；欧元区第四季度 GDP 修正值同比

增长 0.5%，符合预期，与初值相同。  

【德国 2 月服务业 PMI 终值升至 55.9 创逾两年半新高】市场研究机构 Markit

周三（3 月 5 日）公布的数据显示，2 月德国制造业活动稳健，服务业产出增

长强于预期，推动德国民间部门以近三年最快速度扩张。具体数据显示，德国

2 月服务业 PMI 终值升至 55.9，创 2011 年 6 月以来新高，预期 55.4，初值

55.4，1 月终值为 53.1。  
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【英国 BRC 商店物价指数 10 连降 2 月降 1.4%创纪录最差】英国零售商协会

(BRC)周三(3 月 5 日 )公布数据显示，英国 2014 年 2 月商品物价大幅下挫，

受非食品类大幅打折的拖累，这也引发沃尔玛等大商场考虑加大低价格商品投

资的计划。数据显示，英国 2 月 BRC 商店物价指数同比下降 1.4%，降幅有所

扩大，前值下降 1.0%。BRC 总经理 Helen Dickinson 表示，英国 2 月 BRC

商店物价指数年率下降 1.4%，为 2006 年有纪录以来最快降幅，也是连续第

10 个月持续下降，为目前看到的下跌持续时间最长的一次。  

【西班牙 2 月服务业 PMI 降至 53.7 连续第四个月扩张】市场研究机构 Markit

周三（3 月 5 日）公布的数据显示，2 月西班牙服务业连续第四个月实现扩张，

不过扩张速度低于前月，表明西班牙经济仍面临较大挑战。具体数据显示，西

班牙 2 月服务业 PMI 降至 53.7，前值 54.9。自去年 11 月以来，该指数一直

在 50 荣枯分水岭之上。  

【澳大利亚第四季度 GDP 同比增长 2.8%经济复苏有所加快】澳大利亚统计局

周三(3 月 5 日)公布数据显示，澳大利亚 2013 年第四季度国内生产总值 (GDP)

增幅超预期强劲，表明澳洲经济在 2013 年底复苏有所加快且步伐超出市场预

期。具体数据显示，澳大利亚第四季度季调后实际 GDP 环比增长 0.8%，预期

增长 0.7%，前值修正后仍为增长 0.6%。澳大利亚第四季度季调后实际 GDP

同比增长 2.8%，为四个季度最快升幅，预期增长 2.5%，前值增长 2.3%。  

————全球主要官员讲话———— 

【美联储主席耶伦宣誓就职承诺贯彻伯南克政策沟通传统】美联储 (FED)主席

耶伦(Janet Yellen)周三(3 月 5 日)表示，她承诺将延续前任主席伯南克 (Ben 

S. Bernanke)的政策沟通传统，确保沟通更加清晰，令货币政策更加透明。耶

伦在宣誓就职仪式上表示，此类沟通在民主社会必不可少，对美联储也尤其重

要，因为只有依靠公众的信心美联储才能有效执行使命。  

【美联储耶伦：将会尽其所能提振经济】美联储 (Fed)主席耶伦(Janet Yellen)

周三(3 月 5 日)表示，她将会做她所有能做的事情来提振美国经济，而目前美

国经济增速远低于联储的目标。耶伦表示， (美国)经济继续运行于远低于联储

充分就业和物价稳定目标的状态，美国经济未来还有一个更长、更远的路要走。 
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【伯南克：美联储 QE 政策有利经济复苏】前美联储主席伯南克(Ben Bernanke)

周三(3 月 5 日)表示，若美联储 (Fed)没有实行量化宽松政策 (QE)，美国目前

的经济表现将会比现在差。美联储的 QE令其资产负债表扩张至 4.16 万亿美元。

伯南克称，没有资产购买的话，美国现在不会有如此幅度的经济复苏出现。  

【美联储拉克尔：乌克兰危机对美经济风险可控】里士满联储主席杰弗里 -拉克

尔（Jeffrey Lacker）周二（3 月 4 日）表示，他正在密切关注乌克兰危机对

美国经济增长的潜在影响，以及大宗商品价格的波动情况，但是他说到目前为

止，他认为其中并不存在太大风险。  

【法国外长：欧盟周四举行峰会可能对制裁俄罗斯进行表决】法国外交部长法

比尤斯(Laurent Fabius)周三（3 月 5 日）称，欧盟各成员国领导人本周四 (3

月 6 日)将就乌克兰危机举行会议，届时如果情况仍没有 “缓解”，可能对俄罗斯

实施制裁。  

【俄外长：俄方不能命令克里米亚 “自卫”军收兵】俄罗斯外长拉夫罗夫（Sergei 

Lavrov）周三（3 月 5 日）表示，俄罗斯不能命令乌克兰克里米亚地区的亲俄

武装组织收兵回营，因为他们是“自卫”军队，不会听从俄方吩咐。拉夫罗夫重

申，克里米亚出现的武装人员不是俄罗斯军人，俄罗斯海军部署保持正常状态，

应该由克里米亚和乌克兰当局授权国际监察员进入当地。  

【尚福林：民营银行积累经验后推广要试自担风险机制】3 月 5 日，中国银监

会主席尚福林表示，民营银行要通过试点积累经验以后逐步推广。“银行是风险

管理机构，是用存款人的钱放贷款，一旦放贷失败，就有风险外溢性。为了保

护存款人的利益，需要有主体来承担风险，在试点过程中，要试试自担风险机

制。” 
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        今日财经前瞻 

 

03:00 美国  美联储褐皮书报告  

07:50 日本  2 月 27 日当周买进外国股票（周）  

08:30 澳大利亚  1 月季调后零售销售月率  

08:30 澳大利亚  1 月商品及服务贸易帐  

14:30 法国  第四季度 ILO 失业率  

16:00 英国  2 月 Halifax 季调后房价指数月率 (3/6-3/8)  

19:00 德国  1 月季调后制造业订单月率  

20:00 英国  央行公布利率决定  

20:30 美国  2 月挑战者企业裁员人数  

20:45 欧元区  欧洲央行公布利率决定  

21:30 美国  3 月 1 日当周初请失业金人数  

21:30 加拿大  1 月营建许可月率  

21:30 美国  第四季度非农业生产力修正值   

23:00 加拿大  2 月 Ivey 季调后 PMI 

23:00 美国  1 月工厂订单月率  
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23:30 美国  3 月 1 日当周 EIA 天然气库存  （亿立方英尺）  

————财经大事预告———— 

--- 英国伦敦  美国联邦储备理事会 (美联储 /FED)前任副主席里芙琳 (Alice 

Rivlin)发表演说，主题为 “美国及欧盟的经济困境：下一步是什么？ ” 

03:00 美国华盛顿  美国联邦储备理事会发表经济褐皮书。  

20:00 英国伦敦  英国央行公布利率决定  

20:45 德国法兰克福  欧洲央行管理委员会会议，会后将公布利率决定。并在

北京时间 21:30 举行记者会。  

21:15 美国纽约  美国联邦储备理事会（美联储 /FED）副主席暨纽约联储主席

杜德利出席一场由华尔街日报及道琼斯主办的研讨会。  
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