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》》》日 期：2014 年 3 月 7日

观点回顾
宏 观：2014-03-01: 美联储持续缩减QE不变 中国货币政策将逐步收紧 制造业前景不容乐观
有色金属：2014-03-01: 基本金属价格维持战略偏空思路
原 油：2014-03-01:EIA 库存回落不及预期 亚欧供需前景不容乐观 国际原油出现分化

美国经济数据好坏参半 欧央行维持利率不变 基本金属价格低探回升

乌克兰紧张局势再度升级 国际原油价小幅回升

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜全球宏观经济的变化来看,市场关注的焦点主要集中于以下几个方面:一是美国好坏不

一的经济数据;二是欧央行的利率会议决议;三是美联储官员普罗索与洛克哈特对于 QE 的表态;从

隔夜公布的美国经济数据来看,一好一坏,好的是美国上周的初请失业金人数出现回落,坏的是美国

1月工厂订单月率出现下滑,对于上周初请失业金人数的回落,我们认为这主要是受美国当前的严寒

天气使得数个州失业人员未前去申领所致,而从工厂订单月率的下滑来看,这进一步表明美国的制

造业复苏态势正在放缓;从隔夜公布的欧央行利率决议来看,一方面欧央行继续维持其融资利率、边

际贷款利率与存款利率均维持不变，另一方面则是欧央行视 IMF 此前的呼吁于不顾，从当前欧央行

的货币政策前景来看，答合我们此前的预期，即其如若想继续宽松则必须得到德国央行的支持，而

当前欧央行内部对于货币政策意见分歧较大，这也加大了欧央行继续货币宽松政策的难度，在当前

情况下维持现有政策仍将持续较长一段时间；从隔夜美联储的两大鹰派人物普罗索与洛克哈特的表

态来看，美联储在接下去的议息会议上仍将继续稳步缩减 QE 直至 QE 的退出。

隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜基本金属的价格走势变化来看，主要是受美国好坏不一的经济数据与欧央行的议息会议

决定影响，此外市场在静待周五晚上美国的非农就业数据；从供需基本面来看，虽然秘鲁的铜铅锌

矿工人罢工为基本金属提供了微弱的价格支撑，但当前全球基本金属的供需基本面仍未发生显著的

改观，供需过剩态势依然持续蔓延，此外蒙古或许将取消新矿勘探许可禁令亦将使得全球铜的供应

量再度增加；从技术面来看，我们认为当前基本金属短线的大幅反弹并不会改变其中长线的震荡下

行之势，一方面，我们需关注当前“两会”中所传递出的利好消息，另一方面我们则要关注美国的

非农就业数据与接下去的美联储的议息会议，从交易的角度考虑，我们建议此前的空单逐步逢低减

仓撤离并择机趁反弹逢高移仓换月。

隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油价格的变化来看，乌克兰局势的再度恶化使得国际原油价格出现了小幅的反

弹，而乌克兰局势的恶化主要是受克里米亚政府决定公投以脱离乌克兰并加入俄罗斯联邦，这使得

该地区的紧张形势再度升级；从当前国际原油的走势来看，我们依然认为，短期之内地区军事力量
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的对抗将对国际原油价格提供支撑，但这种支撑力度相对比较薄弱，在操作中可以逢高少量逐步抛

空。
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