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》》》日 期：2014 年 3 月 13 日

观点回顾
宏 观：2014-3-8:全球经济前景忧虑重重 乐观情绪大幅回落
有色金属：2014-3-8:供需过剩之势进一步升级 基本金属冲高回落
原 油：2014-3-8:乌克兰紧张局势VS EIA 库存 国际原油宽幅震荡

PIMCO减持美国国债VS美联储两提名人证词 基本金属低探回升

美国原油库存增加&释放战略储备原油 国际油价大幅回落

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜全球宏观经济的变化来看，市场关注的焦点主要集中在以下几个方面：一是 G7 对于乌克兰

克里米亚公投事件的反应;二是美联储副主席提名人费希尔与理事鲍威尔的证词;三是意大利新政府推

出的减税措施;四是全球最大的债券基金PIMCO减持美国国债;从 G7的反应来看,其一方面不承认克里米

亚独立公投的合法性,另一方面则是对俄罗斯进行威胁,一旦克里米亚事件进一步升级,以美国为首的北

约组织将对俄罗斯采取军事打击及经济制裁,但从当前北约的军事指挥体系及兵力调配来看,哪怕采取

军事行动亦无法对俄罗斯形成真正的威胁;从美联储副主席提名人费希尔与理事鲍威尔的证词来看,二

者均表示当前美国经济的复苏形势并不容乐观且有必要继续实施货币宽松政策,这提振了隔夜市场的乐

观情绪;从全球最大的债券基金PIMCO减持美国国债的情况来看,其主要是对QE退出前景的忧虑,其当前

美国国债的持仓比例已从 1月的 46%降至 2月的 43%,按揭贷款比例从 1月的 36%降至 2月的 29%,这一消

息的公布对于隔夜全球市场形成了较大的冲击影响;从意大利政府新推出的减税措施来看,其减税措施

主要是面向收入低于 100 万欧元区中低收入人群且免税总额为 100 亿欧元,这虽然能从一定程度上提振

意大利的经济,但我们预计效果并不会太好,此外意大利政府的此轮减税虽将通过政府减支措施得到弥

补,但从意大利的财政状况来看难以乐观。

隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜基本金属价格走势的变化来看，虽然全球最大的债券基金 PIMCO 减持美国国债对 LME 亚

洲电子盘形成了较大的冲击影响，使得基本金属价格出现大幅的回落，但在欧美时段受美联储副主席提

名人费希尔与理事鲍威尔证词的影响，市场的乐观情绪大幅回升从而带动基本金属价格的大幅反弹；从

技术面来看，虽然短期的技术性反弹修正仍将持续，但中长线的下行通道依然完好，因此前期的战

略空单仍可继续持有。

隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油价格的变化来看，美油与布油均呈回落之势，美油的回落主要是受两方面因素

的影响：一是美国 EIA 公布的上周原油库存出现大幅的回升，二是美国将释放 500 万桶战略原油储

备，这使得美油出现大幅的回落；而布油虽有乌克兰克里米亚事件提供支撑，但在美国释放 500 万
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桶战略储备原油的影响下亦高位回落；从技术面来看，当前国际原油仍处于各自的区间呈宽幅的横

盘区间震荡整理态势，但美油较布油而言已呈明显的高位回落之势，短线仍宜以观望为主，中长线

空单可继续持有。

《分品种晨报》
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