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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 3 月 17 日 

观点不策略 

股指期货：周末人民银行宣布即期外汇市场人民币兑美元浮

动幅度扩大至 2%，表明了利率市场化的进程加速，人民币

或将面临短期贬值，资金外逃风险加剧，加上国内经济数据

表现丌佳，期指易跌难涨，操作上以沽空为主。 

 

 

 

 

 

国债期货：市场资金利率下降趋势减弱，人民币升值预期改

变，将引起热情外流，国内资金供给宽松难以持续。国债期

货上方压力增大，预计以震荡为主。建议投资者短线交易，

赚取震荡差价，时刻注意市场资金利率走势情况 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 1.8765  2.5270  3.8680  5.5000  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3055  0.3200  

Libor 美元 0.0878  0.1213  0.1565  0.2349  0.3328  0.5570  

Libor 英镑 0.4625  0.4650  0.4844  0.5206  0.6138  0.8900  

Libor 欧元 0.1043  0.1586  0.2071  0.2721  0.3634  0.5296  

全球汇率  

  
 

2014-3-14 2014-3-13 2014-3-12 2014-3-11 2014-3-10 2014-3-7 

欧元中间价 8.5022 8.5232 8.5006 8.5076 8.5129 8.484 

日元中间价 6.0245 5.967 5.9597 5.938 5.9333 5.9394 

美元中间价 6.1346 6.132 6.1343 6.1327 6.1312 6.1201 

美元指数 - 79.58 79.62 79.79 79.74 79.71 

欧元兑美元 - 1.3872 1.3901 1.3858 1.3877 1.3874 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16065.67 -0.268299 FTSE100 6527.89 -0.395039 

标普 500 1841.13 -0.28218 日经 225 14327.66 -3.295901 

德国 DAX 9056.41 0.428265 上证综指 2004.339 -0.731609 

法国 CAC 4216.37 -0.803198 深证成指 7239.062 -1.096077 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1403 2100 -0.123656 71412 576308 

IF1406 2072.4 -0.441968 24892 19706 

TF1403 92.98 0.645133 0 13 

TF1406 92.972 0.077503 4742 1390 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-3-14 3.1418 3.2372  3.6274  3.9683  4.2011  4.3989  

2014-3-13 3.1791 3.2771  3.6681  3.9974  4.2190  4.4077  

2014-3-12 3.1957 3.2822  3.6492  3.9862  4.2233  4.4280  

2014-3-11 3.1944 3.2821  3.6486  3.9911  4.2645  4.5759  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-3-14 1.8407  2.5980  2.7556  2.5457  1.9137 2.6795 

2014-3-13 1.9104  2.5062  3.2852  2.3671  1.9940  2.7774  

2014-3-12 1.8593  2.2252  2.5817  2.6647  1.9367 2.3435 

2014-3-11 1.8306  2.2596  2.7311  2.8993  1.9191  2.3899  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-3-14 130015.IB 95.0530  94.9537  0.0892  

 130020.IB 98.5164  98.2553  0.0015  

2014-3-13 130015.IB 94.9683 94.8053 0.223732 

 130020.IB 98.5149 98.1406 0.284316 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 188 只公司债兑付全调查：40 家亏损 违约将成常态。笼统地看，结合银行间市场与交易所市场，

高风险债券前 20 名中，基本为公司债，它们都有一个基本特征：YTM 在 11%-13%左右，公司

所处行业产能过剩。截止至 3 月 11 日下午 3 点，共有 188 个公司债在交易。其中，到期收益率

最高为 12 中富 01，YTM 为 26.1974；紧跟其后的是 11 华锐 02、12 墨龙 01、12 三维债、11 中

孚债、11 华锐 01、11 柳化债、11 综艺债、12 景兴债、12 湘鄂债。 

2, 债收益率降至八个月新低 因乌克兰局势诱发买需。德债收益率周五下跌至八个月来最低水平，

因俄罗斯和西方国家之间的关系因乌克兰危机而再度陷入紧张，重挫了风险偏好情绪，令德债

的避险买需集中涌现。同时，投资者也仍对中国经济增长前景感到担忧，这进一步提振了避险

资产需求。 

3, 我国首只境外非金融企业人民币债务融资工具发行。中国债券市场对外开放迈出实质性一步。3

月 14 日下午，德国戴姆勒公司债务融资工具薄记建档顺利完成，成为首只境外非金融企业发行

的人民币债务融资工具。本期债务融资工具发行规模为 5 亿，期限为 1 年，发行利率为 5.2%。  

4, 人民币汇率双向波动加大 套利交易或冷场。公告显示，自 2014 年 3 月 17 日起，银行间即期外

汇市场人民币对美元交易价浮动幅度由 1%扩大至 2%，即每日银行间即期外汇市场人民币对美

元的交易价在当日中间价上下 2%的幅度内浮动。对于此次波动区间的扩大，分析人士指出，此

举将增加汇率波动性的同时，也会让人民币的利差交易进一步冷场。 

5, 央行：人民币汇率不存在大幅升值或贬值的基础。扩大人民汇率浮动区间是增强人民币汇率双

向浮动弹性的制度安排，与人民币汇率升贬没有直接关系。人民币汇率变化主要取决于以国际

收支为从基础的外汇供求状况。2013 年我国经常项目顺差与 GDP 之比已降至 2.1%，国际收支

趋于平衡，人民币汇率不存在大幅升值的基础。同时，我国财政金融风险可控，外汇储备充裕，

抵御外部冲击的能力较强，人民币汇率也不存在大幅贬值的基础。双向浮动意味着人民币汇率

短期内的升值和贬值都不能简单地归结为某种趋势，应当更加关注中长期的趋势。随着汇率市

场化形成机制改革的推进，未来人民币将与国际主要货币一样，有充分弹性的双向波动会成为

常态。市场各方参与者对汇率波动应理性看待，积极应对。当然，如果汇率出现异常大幅波动，

人民银行也将实施必要的调节和管理，以维护人民币汇率的正常浮动 0。 

6, 上周资金流出规模大幅反弹。上周市场再度下探。虽然市场资金面仍处在宽松水平，但投资者

对后市信心显得不足，大智慧超赢数据显示，上周资金流出净额较前一周的 267 亿元出现超过

30%的反弹，回升至 358 亿元的水平。上周一两市在多重利空消息压迫下，单日资金流出达 166

亿元的天量。之后，除周四在政策红利预期下，资金流出缩减至亿元水平外，其余交易日的资

金流出规模保持稳定，均在 60 亿元上下，表明资金流出压力未有明显好转。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：期指主力合约上周跌幅 1.92%，勉强站上 2100，从周 K 线上来看出现

4 连阴，市场情绪略为谨慎，短线期指难以大幅反弹，弱势格局依旧。 

国债期货：日线中 MACD 出现金叉。价格在前期 93 元次高点受到一定压力，并

且本周上涨缺乏成交量配合，上涨难以持续。  
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