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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 3 月 18 日 

观点与策略 

股指期货：联储公布 3 月纽约地区制造业活动略有改善，2

月工业产出比超预期，隔夜道指大涨，国内周一也再度冲高，

期现贴水有所缩小，调整反弹未结束，空单谨慎建仓。 

 

 

 

 

 

国债期货：市场资金利率有所反弹，国债到期收益率上升，

资金面较为宽松的状况开始改变。但由于经济增长预期减缓，

以及信用债违约预期加剧等因素，市场对于国债偏好预计会

增加。预计今日国债期货仍会保持震荡偏弱走势，建议投资

者日内操作，关注今日央行公开市场操作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 1.8690  2.6710  3.9380  5.5000  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3055  0.3200  

Libor 美元 0.0886  0.1198  0.1562  0.2345  0.3339  0.5571  

Libor 英镑 0.4613  0.4650  0.4819  0.5206  0.6134  0.8903  

Libor 欧元 0.1064  0.1586  0.2079  0.2743  0.3706  0.5360  

全球汇率  

  
 

2014-3-17 2014-3-14 2014-3-13 2014-3-12 2014-3-11 2014-3-10 

欧元中间价 8.5264 8.5022 8.5232 8.5006 8.5076 8.5129 

日元中间价 6.0504 6.0245 5.967 5.9597 5.938 5.9333 

美元中间价 6.1321 6.1346 6.132 6.1343 6.1327 6.1312 

美元指数 - 79.41 79.58 79.62 79.79 79.74 

欧元兑美元 - 1.3908 1.3872 1.3901 1.3858 1.3877 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16247.22 1.130049 FTSE100 6568.35 0.619802 

标普 500 1858.83 0.961366 日经 225 14277.67 -0.348906 

德国 DAX 9180.89 1.374496 上证综指 2023.673 0.964607 

法国 CAC 4271.96 1.318433 深证成指 7340.623 1.402958 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1403 2137.4 1.994655 58449 637263 

IF1406 2099.8 1.498453 24360 22889 

TF1406 92.83 -0.129102 4737 1113 

TF1409 93.248 -0.143497 243 54 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-3-17 3.2409 3.3368  3.7104  4.0124  4.2149  4.3917  

2014-3-14 3.1418 3.2372  3.6274  3.9683  4.2011  4.3989  

2014-3-13 3.1791 3.2771  3.6681  3.9974  4.2190  4.4077  

2014-3-12 3.1957 3.2822  3.6492  3.9862  4.2233  4.4280  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-3-17 1.8564  2.6568  2.7777  2.8693  1.9033 2.7223 

2014-3-14 1.8407  2.5980  2.7556  2.5457  1.9137  2.6795  

2014-3-13 1.9104  2.5062  3.2852  2.3671  1.994 2.7774 

2014-3-12 1.8593  2.2252  2.5817  2.6647  1.9367  2.3435  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-3-17 130015.IB 94.8975  95.0261  -0.1636  

 130020.IB 98.2348  98.2457  -0.2858  

2014-3-14 130015.IB 95.053 94.9537 0.089188 

 130020.IB 98.5164 98.2553 0.001523 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 年内首期国债风头大减 稳健收益仍具一定优势。3 月 10 日至 3 月 19 日，今年第一期凭证式国

债开始销售。业内人士表示，国债在所有理财工具中安全性最好，而且收益相对稳定，因此仍

受到部分保守型投资者的青睐。但是相比以往，今年国债的关注度下降，特别是最近两年人们

对于互联网理财产品、银行理财产品接受度有所提高，部分产品的收益率已与国债持平，甚至

高于国债。 

2, 2.7 万亿信用债即将到期 违约元年城投债有望聚焦。据中诚信国际统计，2014 年总计有接近 2.7

万亿规模的信用债到期，其中 3、4、5、11 月更是偿债的高峰期。今年短融到期规模最大，大

约有 1 万亿，占全部到期信用债规模的 37.7%，超短融总到期量为 6000 亿元，占比为 22.7%，

合计 60%以上。其他的主要券种也有相当数量的到期规模，其中企业债约有 889.7 亿元，中票

约有 5785.6 亿，公司债约有 515.6 亿元，中小企业集合债和集合票据分别有 50.8 亿元和 266.3

亿元。 

3, 回购利率全线小涨 资金面恢复均衡供求格局。周一，银行间市场资金面维持宽松态势，但资金

供过于求的格局有所转变，各期限利率出现不同程度的上涨。市场人士指出，本周公开市场到

期资金减少，按照近期央行操作力度，回笼规模将相应下降，资金面宽松格局不会出现根本改

变。  

4, 人民币即期汇率创 11 个月新低 短期贬值压力仍存。3 月 17 日，银行间即期外汇市场人民币对

美元汇率波幅扩大至 2%的首个交易日，与中间价小幅上涨“背离”的是，即期市场昨日继续贬

值，收盘创约 11 个月的新低，全天最低下探 6.1818，较当日中间价跌幅逾 0.8%。 

5, 银监会发布金融租赁公司管理办法 松绑金融租赁。3 月 17 日，银监会发布《金融租赁公司管

理办法》。银监会表示，《办法》重点对准入条件、业务范围、经营规则和监督管理等内容进行

了修订完善。 

6, 美股周一大幅收高 道指结束五连跌。道琼斯工业平均指数上涨 181.55 点，涨幅 1.13%，至

16247.22 点；纳斯达综合指数上涨 34.55 点，涨幅为 0.81%，至 4279.95 点；标准普尔 500 指数

上涨 17.70 点，涨幅为 0.96%，至 1858.83 点。盘面上，各大板块普涨，工业和科技板块领涨。 
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金融期货盘面技术分析 

国债期货：主力合约缩量下跌，MACD 两线粘合，价格仍处于 5 日均线之上。  
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