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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 3 月 19 日 

观点与策略 

股指期货：隔夜道指继续上涨，但昨日股指期货价格高开低

走，成交量有所缩小，均线系统仍处于空头势当中，反弹力

度有限，建议投资者择机沽空。 

 

 

 

 

 

国债期货：市场资金利率继续上升，央行昨日 1000 亿元正

回购表明其对于目前资金面较为宽松的控制。昨日公布的金

融机构人民币信贷收支显示金融机构外汇占款增速大幅低于

预期，增加了市场对于热钱流出，未来资金面趋紧的预期，

国债期货价格在昨日10点左右开始大跌。预计今日国债期货仍将维持弱势，

但国债现券价格较为稳定，短期内下跌空间有限，建议投资者日内操作，以

做空为主。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.0500  2.8800  4.0220  5.5000  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3055  0.3200  

Libor美元 0.0885  0.1213  0.1568  0.2349  0.3340  0.5572  

Libor英镑 0.4650  0.4647  0.4816  0.5200  0.6163  0.8909  

Libor 欧元 0.1057  0.1607  0.2093  0.2764  0.3756  0.5439  

全球汇率  

  
 

2014-3-18 2014-3-17 2014-3-14 2014-3-13 2014-3-12 2014-3-11 

欧元中间价 8.5463 8.5264 8.5022 8.5232 8.5006 8.5076 

日元中间价 6.0276 6.0504 6.0245 5.967 5.9597 5.938 

美元中间价 6.1341 6.1321 6.1346 6.132 6.1343 6.1327 

美元指数 - 79.4 79.41 79.58 79.62 79.79 

欧元兑美元 - 1.392 1.3908 1.3872 1.3901 1.3858 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16336.19 0.547601 FTSE100 6605.28 0.562242 

标普 500 1872.25 0.72196 日经 225 14411.27 0.935727 

德国 DAX 9242.55 0.671612 上证综指 2025.196 0.075259 

法国 CAC 4313.26 0.966769 深证成指 7273.95 -0.908274 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1403 2114.4 -0.470721 54429 501937 

IF1406 2077.2 -0.631458 25274 17747 

TF1406 92.6 -0.2714 4880 1766 

TF1409 93.056 -0.210183 233 44 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-3-18 3.2063 3.2914  3.6457  3.9643  4.1905  4.3901  

2014-3-17 3.2409 3.3368  3.7104  4.0124  4.2149  4.3917  

2014-3-14 3.1418 3.2372  3.6274  3.9683  4.2011  4.3989  

2014-3-13 3.1791 3.2771  3.6681  3.9974  4.2190  4.4077  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-3-18 2.0612  2.8867  2.7480  2.9687  2.0859 2.9567 

2014-3-17 1.8564  2.6568  2.7777  2.8693  1.9033  2.7223  

2014-3-14 1.8407  2.5980  2.7556  2.5457  1.9137 2.6795 

2014-3-13 1.9104  2.5062  3.2852  2.3671  1.9940  2.7774  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-3-18 130015.IB 94.6901  94.9069  -0.2186  

 130020.IB 98.2391  98.4935  0.0044  

2014-3-17 130015.IB 94.8975 95.0261 -0.163593 

 130020.IB 98.2348 98.2457 -0.285841 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 2 月份新增外汇占款骤降七成 贬值千基点真相曝光。“2 月份金融机构新增外汇占款从 1 月份的

4373.66 亿元骤降至 1282.46 亿元，环比降约 71%。说明 2 月份中旬以来人民币兑美元汇率贬值

并非是央行有意压低的结果，而是市场供求关系造成的。”一家国有商业银行的交易员称，受人

民币汇率政策调整等因素影响，未来一段时间内外汇占款将呈下降趋势，这也增强了二季度降

准的市场预期。3 月 18 日，央行官方网站更新的金融机构人民币信贷收支表显示，2 月份金融

机构外汇占款为 291959.95 亿元，较 1 月份的 290677.49 亿元增加了 1282.46 亿元，新增规模明

显低于 1 月份的 4373.66 亿元。需要注意的是，这是金融机构外汇占款连续第 7 个月正增长，

且创 5 个月来的新低，并明显低于市场预期。 

2, 流动性谨慎预期升温 国开债中标利率稍高于预期。国开行 2014 年第 1-5 期金融债分别为 3 年、

5 年、7 年、1 年和 10 年期固息品种。来自中债网和交易员的信息显示，上述 1 至 10 年期品种

的中标参考收益率分别为 4.5519%、5.1232%、5.2986%、5.4806%、5.5304%，较此前机构给出

的预测中值分别高出 2BP、1BP、2BP、5BP、3BP；全场认购倍数分别为 2.17、2.80、2.33、2.27、

2.09。从发行结果来看，中短端品种定位与市场预期水平偏差不大，7 年和 10 年等中长端则相

对高出预期较多，整体投标氛围比周一农发债谨慎。 

3, 央行昨 1000 亿正回购 shibor 利率全线上扬。昨日央行在公开市场上继续展开 28 天期 1000 亿

元正回购操作，当日 Shibor 利率各期限品种全线上扬。分析人士对此表示，央行回笼力度并未

“加码”，因此市场仍然对短期流动性持乐观态度。  

4, 前 2 月非金融类投资 115.4 亿美元 同比降 37.2%。商务部今日公布的数据显示，2014 年 1-2 月，

我国境内投资者共对全球 135 个国家和地区的 1393 家境外企业进行了直接投资，累计实现非金

融类投资（下同）115.4 亿美元（折合 705.4 亿元人民币），同比下降 37.2%。 

5, 股指期权做市商方案渐明 相关系统改造本月完成。2014 年，在不少期货界人士眼中是中国的

期权元年，股指期权、个股期权呼之欲出，商品期权也在积极筹备。多数期权品种都将引入做

市商制度，机构对此普遍关注度很高。据了解，股指期权做市商方案已趋于明朗，交易所正在

测试相关管理系统，相关系统改造将在本月完成。 

6, 空头归来 期指反弹现一日游。期指四个主力合约周二冲高回落，全线收跌，未能延续本周一的

开门红。截至昨日收盘，主力合约 IF1403 较前一交易日结算价下跌 0.47%，报收 2114.4 点；而

其余 3 个合约跌幅更大，均超过 0.6%。沪深 300 现货指数跌幅略小，为 0.23%，报收于 2138.13

点。分析人士指出，期指增仓下跌透露出期指空头的回归，短线走势可能承压。此外，多家机

构依然不看好股指走势，认为近期在缺乏利好因素提振的情况下，期指仍难扭转弱势格局。 
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金融期货盘面技术分析 

国债期货：主力合约继续下跌，价格跌破 40 日均线，MACD 绿柱扩展，成交量与

持仓量均有增加，弱势趋势明显。  
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