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观点回顾
宏 观：2014-4-5: 欧美央行难言货币宽松 中国央行货币持续收紧 铁路投资难以提振经济
有色金属：2014-4-5: 市场炒作焦点有所不同 基本金属价格小幅分化
原 油：2014-4-5: 美油库存回落 PK伊拉克产出提升 国际油价震荡回落

中国央行行长调研释放六点信号 美联储会议纪要支撑乐观情绪

多空博弈使基本金属价格宽幅震荡整理

地缘政治博弈持续发力对国际油价构成支撑

隔夜全球宏观经济点评：
从隔夜市场对全球宏观经济的关注来看，主要集中以下几个方面：一是中国央行行长周小川在浙江

调研时释放出的六点信号；二是 IMF 发布的《世界经济展望报告》；三是英国前外交官有关英国退出欧

盟有利于英国经济的言论；四是美联储公布的议息会议纪要；五是芝加哥联储主席埃文斯所发表的言论；

从周小川在浙江调研时所释放出的六点信号来看，我们认为其中最重要的一点是有关货币政策方面的信

号，这给当前市场上的乐观情绪沷了一盆冷水，使得市场对于央行未来放宽货币政策的预期有所回落；

从 IMF 发布的《世界经济展望报告》来看，其报告与之前的世行的报告观点相似，即在下调全球经济增

速的同时对中国经济增长保持乐观之势；从英国前外交官有关英国退出欧盟有利于英国经济的言论来

看，其一这一言论具有比较广阔的市场基础，在英国国内被广泛认同，其二如果英国果真退出欧盟则将

形成多米诺骨牌效应，这将不利于当前欧盟经济的稳定与复苏进程；从美联储公布的议息会议纪要来看，

一方面美联储所有的委员均认为需撤换现有的量化升息门槛，另一方面 3月的会议并未讨论“在相当长

时间内”保持零利率的问题，此与当时美联府主席耶伦在会后的新闻发布会上的表态不符，该会议纪要

为市场乐观情绪的回升提供了支撑；从芝加哥联储主席埃文斯所发表的言论来看，一方面其认为当前美

联储仍未实现就业最大化和通胀目标，仍应“积极”放宽货币政策，另一方面其认为结束量化宽松计划

与首次升息之间至少有六个月的时间，其言论亦为市场的乐观情绪提供了支撑。

隔夜基本金属价格走势点评：
从隔夜基本金属价格的走势变化来看，市场的聚焦点主要集中于以下几个方面：一是智利国家

铜业公司旗下新矿的产能满负荷生产；二是周小川在浙江调研时释放出的六点信号；三是国内现货

市场下游的按需采购情况；四是美联储公议息会议纪要与芝加哥联储主席埃文斯的讲话；从技术面

来看，当前基本金属整体中长期的空头趋势仍未发生改变，而短线的横盘态势仍将持续，分品种来

看，铝与铅宜以观望为主，铜与锌可以少量逢高抛空。

隔夜国际原油价格走势点评：
从隔夜国际原油价格的走势变化来看，两油均不同程度的呈回升之势，从影响因素来看，虽然
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美 EIA 周度库存出现回升且亚太地区对于燃料油的需求复苏缓慢，但当前乌克兰局势的进一步升级

与伊拉克原油品质及装运时间的问题均对国际原油价格构成了支撑；从技术面来看，短期之内国际

原油价格仍将保持现有的横盘区间震荡整理态势不会出现较为显著的趋势性变化，因此亦以观望为

主。

《分品种晨报》
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