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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 4 月 16 日 

观点不策略 

股指期货：美股下跌反弹，但 CPI 数据使得市场预期 QE 退

出步伐加快。国内权重股回落，期指反弹受阻，市场对一季

度宏观经济数据预期丌佳，同时央行加大正回购力度，前期

上涨缺乏成交量配合等因素影响，预计今日股指期货仍保持

弱势。建议投资者破 10 日均线后多单减仓。 

 

 

 

国债期货：昨日央行正回购加码，但资金市场利率仍继续下

行，国债到期收益率上升，国债收益率曲线的陡峭化。国债

期货价格受压 40 日均线，出现小幅回落，成交量缩小。近期

国内经济数据发表，预期丌佳，国债期货短期内仍有上升动

力，但技术面上前期反弹有所减弱。建议投资者观望为主。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.4490  3.4440  4.1020  5.5000  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2418  0.2118  0.3055  0.3200  

Libor 美元 0.0880  0.1207  0.1514  0.2264  0.3209  0.5455  

Libor 英镑 0.4625  0.4625  0.4853  0.5253  0.6219  0.9016  

Libor 欧元 0.1529  0.1843  0.2221  0.2914  0.3877  0.5496  

全球汇率  

  
 

2014-4-15 2014-4-14 2014-4-11 2014-4-10 2014-4-9 2014-4-8 

欧元中间价 8.5082 8.5211 8.5438 8.525 8.4773 8.456 

日元中间价 6.0646 6.0744 6.0749 6.0336 6.0406 5.9908 

美元中间价 6.1571 6.1531 6.1495 6.151 6.149 6.1527 

美元指数 6.1531 79.76 79.49 79.41 79.52 79.78 

欧元兑美元 6.1495 1.3818 1.3883 1.3888 1.3851 1.3794 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16262.56 0.552 FTSE100 6541.61 -0.64 

标普 500 1842.98 0.675 日经 225 13996.81 0.622 

德国 DAX 9173.71 -1.771 上证综指 2101.601 -1.404 

法国 CAC 4345.35 -0.89 深证成指 7449.705 -1.761 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1404 2236.8 -1.557961 55540 627712 

IF1406 2217 -1.720011 34849 39666 

TF1406 92.52 -0.038895 4523 840 

TF1409 92.894 -0.062398 315 45 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-4-15 3.2476 3.3971  3.8940  4.1933  4.3580  4.4894  

2014-4-14 3.1066 3.2271  3.6910  4.0676  4.3169  4.5223  

2014-4-11 3.1464 3.2473  3.6665  4.0434  4.3044  4.5221  

2014-4-10 3.1961 3.3397  3.8503  4.2101  4.4269  4.6028  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-4-15 2.4364  3.4114  3.2493  3.5483  2.4787 3.5459 

2014-4-14 2.6232  3.5238  3.2021  3.3717  2.6594  3.6340  

2014-4-11 2.7337  3.7488  3.5360  3.3493  2.7717 3.7989 

2014-4-10 2.7372  3.7071  4.6851  3.3078  2.7731  3.7766  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-4-15 130015.IB 94.7487  94.7632  -0.0251  

 130020.IB 97.3412  98.1369  -0.9304  

2014-4-14 130015.IB 94.7725 94.6159 0.193679 

 130020.IB 98.2554 98.0799 0.323161 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 欧洲央行宽松预期持续发酵 意债收益率跌至新低。意大利国债收益率周二（4 月 15 日）降至

纪录低位，因意大利通膨保值新债发行获得来自散户的强劲需求。并且乌克兰局势紧张，令市

场倾向高收益率的欧元区国债。 

2, 正回购加码不改宽裕流动性。由于市场流动性较为充裕，昨日招标的六个月国库现金定存利率

比上期大幅下行逾 100 个基点（BP），至 5.00%。与此同时，由于本周到期正回购规模加大，昨

日央行在公开市场上的正回购操作大幅加码至 1720 元，同比大幅增加 173%。 

3, 中国 2 月份减持美国国债 27 亿美元。美财政部的数据显示，中国当月持有美国国债 1.2729 万

亿美元，低于前一个月修正后的 1.2756 万亿美元。美国第二大债权国日本当月增持了美国国债，

持有规模从前一个月的 1.2014 万亿美元升至 1.2105 万亿美元，增幅为 91 亿美元。 

4, 资金预期改善助利率债回暖。3 月份利率债收益率整体震荡中略有走升，虽然“经济弱+通胀低”

的基本面组合持续对债市构成支撑，但市场对未来资金面的谨慎预期压制了利率债的表现。不

过，从上周下半周开始，局势有所转变，利率债二级市场暖意渐现，金融债收益率下行尤为明

显。展望后市，我们认为基本面疲弱、资金面平稳还将支撑短期做多热情，但后续供给压力增

大，机构会甄选更具有价值的品种，推荐中期金融债。  

5, 一季度社会融资新增信贷创历史次高。央行 15 日公布的数据显示，初步统计，2014 年一季度

社会融资规模为 5.60 万亿元，比去年同期少 5612 亿元。一季度人民币贷款增加 3.01 万亿元，

同比多增 2592 亿元。一季度社会融资规模和人民币新增贷款均为历史次高水平。3 月当月人民

币贷款增加 1.05 万亿元，接近历史次高水平。3 月末我国广义货币（M2）同比增长 12.1%，分

别比上月末和去年末低 1.2 个和 1.5 个百分点。根据以往资料，12.1%的同比增速，创近年来我

国 M2 增速新低。 

6, 美股周二收高 大盘连续第二日反弹。道琼斯工业平均指数上涨89.32点，涨幅0.55%，至16262.56

点；纳斯达综合指数上涨 11.47 点，涨幅为 0.29%，至 4034.16 点；标准普尔 500 指数上涨 12.37

点，涨幅为 0.68%，至 1842.98 点。盘面上，防御性的公用事业板块领涨，原材料和电信板块领

跌。经济数据方面，美国劳工部公布，3 月份经季节调整后的美国消费者物价指数（CPI）环比

增长 0.2%，主要由于收容所和粮食成本上升，这一增幅超出经济学家此前预期。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：价格回落，10 日均线遇到一定支撑。 

国债期货：价格受压 40 日均线，成交量放缓，MACD 红色动能柱扩展。  
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