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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜基本金属价格走势的变化来看，市场兲注的焦点主要集中于以下几个方面：一是市场仍然炒

作中国国务院会议上有兲调降农村商业银行不合作银行的消息；二是欧美好坏丌一的经济数据；三

是欧央行执委不法国经济部对欧央行 QE 行劢的施压；四是市场寄望于中国未来出台刺激政策的可

能性；五是欧美假期的临近；从技术面来看，我们认为，当前基本金属价格的短线反弹已基本到位，

继续上涨的空间丌大，可逢高少量抛空，而中长线的戓略空单可继续持有。 

贵金属 

四方会谈缓解了乌克兰局势，黄金受此影响顺势下滑，且中长期来看，美元升息对其影响更大，黄

金下行压力更具明显。建议空单持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

昨日多数石化继续上调出厂价格，受到部分市场流通货源较少影响，商家多跟涨报价，价位随之拉

至高位。然下游厂商受成本较高压力影响，多谨慎观望为主，市场交易氛围较为清淡。短期来看，

石化挺价意向强烈，价格戒将继续维持在高位。预计 LLDPE 价格将高位盘整。 

国内 PTA 装置开工继续提升至 76%，且部分新产能将逐渐释放，供需疲弱趋势再现。但考虑到目

前聚酯产业链整体库存压力较小，聚酯开工维持 78%附近，利润及产销良好，硬性需求犹存。预

计 PTA 价格戒疲弱震荡。  
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橡胶 

昨日沪胶早盘开盘后维持窄幅震荡，午后价格小幅回落至 14800 一线，当前橡胶基本面依旧疲软，

4 月中保税区库存继续增加并突破 36 万吨，预计近期沪胶将维持区间弱势震荡，兲注 14800 一线

承压情况，操作暂时观望 

油脂油料 

豆类油脂日内震荡回落，前期多头炒作行情告一段落。基本面情况来看，压榨企业依然面临亏损，

大豆库存较高，企业采购意愿丌强，整体背景依然偏空。但下游养殖企业豆粕库存较少，且养殖行

业已经处于低谷，企业对后市期望转好，豆粕后市需求预计将逐步回暖。整体而言，在前期基本面

较差的情况下，豆粕挺价依然明显，随着后市转好，豆粕整体易涨难跌，短线价格回调后可多单轻

仏入场戒兲注买豆粕抛大豆套利机会 

谷物 

玉米 1409 合约日内反弹为主，目前下游需求较为疲弱，且盘面价格已经跌破前期震荡区间，短期

仍将延续弱势。但收储结束前，下方 2300-2330 点一线支撑依然有效，投资者短线操作为主。 

棉花 

棉花收储持续进行中，兲于收储结束后，棉花市场的抛收储传闻满天飞，棉花市场目前以资金博弈

为主，期货不现货基本面已经脱离，建议小散资金暂时观望为宜。  
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 258.6 -0.8 -0.31%
白银 4057 -7 -0.17%

铜 46540 360 0.78%
铝 13310 125 0.95%
铅 13885 95 0.69%
锌 15090 60 0.40%
螺纹钢 3324 -5 -0.15%
橡胶 14800 -225 -1.50%
沥青 4178 -14 -0.33%
大豆 4343 4 0.09%
豆粕 3568 44 1.25%
豆油 7076 44 0.63%
棕榈油 6238 26 0.42%
玉米 2356 3 0.13%
焦炭 1250 -12 -0.95%
焦煤 873 -8 -0.91%
铁矿石 795 -2 -0.25%
LLDPE 10975 80 0.73%
白糖 4847 -15 -0.31%
棉花 16305 70 0.43%
玻璃 1262 -2 -0.16%
动力煤 535.8 0 0.00%
甲醇 2666 -6 -0.22%
PTA 6388 -12 -0.19%
强麦 2810 -47 -1.65%
菜籽油 7206 22 0.31%
菜粕 2761 23 0.84%

上
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期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

涨跌幅

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 6673 40.75 0.61%
LME_铝3 1866 -6.00 -0.32%
LME_铅3 2142.25 0.25 0.01%
LME_锌3 2063.5 -1.50 -0.07%

COMEX黄金 1294.6 -7.6 -0.58%
COMEX白银 19.65 0.02 0.10%
NYMEX原油 104.59 0.79 0.76%
东京胶 215.3 -2.70 -0.04%

CBOT大豆 1504.5 -3.00 -0.20%
CBOT玉米 499.25 -4.50 -0.89%
CBOT豆粕 478.5 -1.0 -0.21%
CBOT豆油 43.59 -0.29 -0.66%
ICE棉花 92.25 -0.32 -0.35%
ICE白糖 17.36 -0.30 -1.70%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【乌克兰内务部长：乌军队与武装分子交火致 3 死 13 伤】乌克兰内务部长阿

尔森·阿瓦科夫周四（4 月 17 日）表示，驻守在顿涅茨克州马里乌波尔市的国

民近卫军部队 16 日夜间与武装分子交火，打死 3 人、打伤 13 人、抓获 63 人，

军方无人伤亡。阿瓦科夫称，约 300 名武装分子 16 日夜间向乌内务部下辖的

这支部队发动攻击，他们先向部队营地扔燃烧瓶，然后开枪射击。士兵则先鸣

枪示警，在第二次受到攻击后开枪回击。目前正在调查被抓获人员的身份。  

【普京否认参与乌克兰东部冲突呼吁外交途径解决危机】俄罗斯总统普京

（Vladimir Putin）周四（4 月 17 日）与民众进行直播连线时，否认有关俄罗

斯向乌克兰东部派出特种部队的指责，称仅当地人参与了此事，并呼吁通过政

治和外交途径解决乌克兰危机。普京否认俄罗斯参与了乌克兰东部的抗议事件

称，基辅当局应该与示威者展开对话，但乌克兰当局并未努力与该国东部俄语

族裔确立对话关系。乌克兰当局应当提名东部受欢迎的领导人，并将他们纳入

政府行政管理层。普京称，俄罗斯将竭尽所能地帮助乌克兰东部俄语人口捍卫

自身权益。但也希望不会因乌克兰东部问题而动用军事力量，而是通过政治和

外交途径解决危机。他表示，非常重视周四在日内瓦举行的四方会谈，对话是

重塑乌克兰秩序的唯一出路。俄罗斯希望与乌克兰和西方构建建设性关系。不

过，他称，俄罗斯与美国在乌克兰问题上不存在妥协空间。  

【欧盟警告俄罗斯不要以天然气供应冒险】欧盟委员会主席巴罗佐周四致信俄

罗斯总统普京，提醒俄罗斯不要拿自己作为欧盟一个稳定的天然气供应方的角

色冒险，并称欧盟有意很快启动一次三方会谈，让俄罗斯和乌克兰解决各自的

担忧。巴罗佐表示，俄罗斯作为天然气供应商的合约上的可靠性正在受到这一

事件的威胁。欧盟约有四分之一的天然气是从俄罗斯进口，这其中又有一半是

通过乌克兰送达欧洲。2009 年的时候，欠款问题导致俄罗斯切断了与乌克兰

之间的天然气管线，导致部分欧盟客户也失去了供应。巴罗佐补充称，欧盟有

意愿“快速参与俄罗斯和乌克兰之间就确保天然气供应和输送的磋商 ”。他称，

欧洲的能源事务专员将立即分别联络乌克兰和俄罗斯的负责官员，以安排会商。

他表示，在谈到能源问题时，关系必须是建立在互惠，透明，公平，非歧视，

公开竞争以及持续合作基础上。  
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【欧盟通过重要银行业立法以提高金融市场透明度】欧洲自 20 多年前设立单

一市场以来最大的一场规则制定活动近期终于进入尾声，通过了一系列旨在提

高银行安全性和金融市场透明度的重大改革措施。  

改革的核心部分是一项覆盖全欧盟的规则，它确保首先为银行纾困买单的是股

东和债券持有者，而不是纳税人。银行业联盟内部将通过共同的银行清算体系

执行这些规则，迫使欧元区各国政府交出对本国主要银行的控制权。它还伴随

着对欧洲资本市场的复杂改革，迫使这个由银行主导的领域更加透明，并且对

高频交易商实施全球最严格的限制。  

本届欧洲议会在四年任期中通过了近 30 项有关金融服务的立法文件，最初是

为了履行二十国集团（G20）的国际承诺，后来则是为了支撑欧元区。监管机

构如今面临的严峻挑战是如何将复杂的法律文本付诸实践。这需要启用近 400

项不同的技术标准，这些标准主要由三家仅仅成立三年的欧盟金融监管机构制

定的。  

————主要经济数据———— 

【周四美元兑主要货币涨跌互现美元指数涨 0.05%】周四（4 月 17 日），美

国最新一轮经济数据总体积极，美元兑多种主要货币的汇率走高；另一方面，

日本调降对经济增长的预期，日元汇率下挫，美元指数全天交易中涨 0.05%。

美国方面最新的工业产值数据好于市场预期，美元指数全天交易中有 0.06%的

涨幅。  

纽约汇市尾市，欧元兑美元报 1.3812 美元，低于于前一交易日的 1.3815 美

元；英镑兑美元报 1.6790 美元，低于前一交易日的 1.6790 美元；澳元兑美

元报 0.9329 美元，低于前一交易日的 0.9370 美元。美元兑日元报 102.39

日元，高于前一交易日的 102.22 日元；美元兑瑞士法郎 0.8828 瑞士法郎，

高于前一交易日的 0.8816 瑞士法郎；美元兑加元报 1.1008 加元，低于于前

一交易日的 1.1013 加元。  

【德国 3 月 PPI 同比降 0.9%坏于预期】德国联邦统计局（Federal Statistics 

Office）周四（4 月 17 日）公布数据显示，3 月生产者物价指数（PPI）较前

月下滑 0.3%，预期和前值均持平；同比则下滑 0.9%，预期下降 0.7%，前值
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下降 0.9%。数据还显示，剔除能源后，德国 3 月 PPI 环比持平，同比下滑 0.3%。

3 月 PPI 指数为 106.2，前值 106.5，去年同期为 107.2。   

【美国 4 月 12 日当周初请失业金人数增至 30.4 万低于预期】美国劳工部

（Department of Labor）周四（4 月 17 日）公布的数据显示，美国 4 月 12

日当周初请失业金人数小幅增加，但低于市场预期，且仍处在近七年低位，表

明就业市场正在改善。具体数据显示，美国 4 月 12 日当周初请失业金人数增

加 0.2 万至 30.4 万，预期为 31.5 万；前值上修为 30.2 万，初值为 30.0 万。

当周初请失业金人数四周均值降至 31.2 万，创 2007 年 10 月以来新低；前值

上修为 31.675 万，初值为 31.625 万。此外，4 月 5 日当周续请失业金人数

减少 1.1 万至 273.9 万，创 2007 年 12 月以来新低，预期为 279.5 万；前值

下修为 275.0 万，初值为 277.6 万。劳工部称，没有特殊因素对数据造成影

响。  

【4 月份费城地区制造业指数上升至 16.6 点创 8 个月新高】费城联储周四公

布报告称，4 月份费城地区制造业指数上升至 16.6 点，高于 3 月份的 9.0 点，

创下自去年 9 月份以来的最高水平，超出经济学家此前预期，这表明该地区的

制造业活动有所增强。财经网站 MarketWatch 调查显示，经济学家平均预期

4 月份费城联储制造业指数为 10 点。该指数高于 0 点即表明经济活动有所扩

张。  

【加拿大 3 月 CPI 同比涨幅扩大至 1.5%好于预期】加拿大统计局周四（4 月

17 日）公布的数据显示，加拿大 3 月 CPI 同比涨幅较上月升高，因能源价格

大幅上涨。具体数据显示，加拿大 3 月 CPI 环比上升 0.6%，预期上升 0.4%，

前值上升 0.8%；同比上升 1.5%，预期上升 1.4%，前值上升 1.1%。其中，

3 月能源价格指数环比上升 2.8%，前值上升 1.5%；同比上升 4.6%，前值上

升 1.6%。数据并显示，加拿大 3 月核心 CPI 环比上升 0.3%，预期上升 0.3%，

前值上升 0.7%；同比上升 1.3%，预期上升 1.3%，前值上升 1.2%。另外，

经季节调整后，3 月 CPI 环比上升 0.2%，前值上升 0.3%。  
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