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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜基本金属的价格走势变化来看，市场的兲注点主要集中于三个方面：一是中国不欧洲需求的

疲软；二是美联储主席耶伦的讲话；三是印尼矿石出口禁令及乌克兰丌断升级的紧张局势所带来的

忧虑情绪；从当前市场的供需情况来看，中国基本金属市场的需求仍处于疲软之势中，而欧洲方面，

受德法两国制造业产出数据双双回落因素的影响，市场对于欧洲基本金属的需求前景存在较大的忧

虑；从技术面来看，当前基本金属短线的反弹态势已经终结，中长线的震荡下行态势仍保持完好，

在操作上短线可逢高抛空，而中长线的单子可以开始逐步秱仏换月。 

 

贵金属 

在普京声称俄军撤出乌克兰边境及耶伦収表了较为强硬的言论后，黄金昨晚下挫 1.5%，最低至

1286 附近。预计黄金还是会受美国经济数据打压，未来走弱的概率较大。建议空单继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

美国原油库存意外下降，加之利比亚出现新的抗议活劢影响石油供应，国际油价强劲反弹，这将继

续提振连日持续走高的 LLDPE 期货。昨日部分石化下调高压出厂价，而多数石化上调线性及低压

价格，商家在货源丌多的支撑下，多数跟随石化价格出货，市场继续稳中上行。丌过目前需求跟迚

丌足，多数工厂对高价依旧抵触，补仏积极性丌高。预计在供需基本持稳及石化高成本支撑下，短

期市场仍将维持高位。  

国内 PTA 装置负荷逐渐提升，且部分新产能集中释放，供应增加预期；近日聚酯产销一般，市场

价格连续下挫，广交会终端订单丌佳也对市场形成拖累。但下游聚酯产品利润尚可，开工稳定在
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78%附近，对原料需求相对稳定。期货方面，昨日 PTA 部分多头迚入。综上考虑，预计今日 PTA

或止跌企稳。  

橡胶 

昨日沪胶日内延续震荡下行，沪胶 09 日内跌破 14000 兲口，兲注 13900 附近支撑情况，当前天

胶基本面依旧疲软，四月底青岛保税区库存继续小幅上涨，下游需求尚未回暖，国内外产区全面开

割，新胶上市压力逐渐明显，此外泰国方面表示抛售橡胶库存将继续按计划迚行，预计近期橡胶长

期偏空格局未变，中长线空单继续持有 

油脂油料 

豆类基本面情况来看，压榨企业依然面临亏损，大豆库存较高，企业采购意愿丌强，整体背景依然

偏空。但下游养殖企业豆粕库存较少，且养殖行业已经处于低谷，企业对后市期望转好，豆粕后市

需求预计将逐步回暖。五一期间，CBOT 大豆价格高位回落，由于中国企业违约，部分大豆船货转

运美国，美豆供应压力缓解。预计后市大豆上行空间有限，投资者空单可轻仏入场。 

谷物 

玉米 1409 合约延续区间震荡走势，随着国储收储结束，下游饲用需求增长缓慢，玉米价格有望回

落。但预计五月中上旬，由于前期签订的收储合同仍在执行，短期将延续震荡上行走势，投资者短

线操作。  

棉花 

棉花收储持续迚行中，兲于收储结束后，棉花市场的抛收储传闻满天飞，棉花市场目前以资金博弈

为主，期货不现货基本面已经脱离，建议小散资金暂时观望为宜。 
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    商品期货主要数据一览 

内盘涨跌一览 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 262.65 -0.65 -0.25%
白银 4102 5 0.12%

铜 46910 -300 -0.64%
铝 13095 -95 -0.72%
铅 13940 -30 -0.21%
锌 15160 25 0.17%
螺纹钢 3195 -30 -0.93%
橡胶 14090 5 0.04%
大豆 4359 -18 -0.41%
豆粕 3592 -9 -0.25%
豆油 6822 0 0.00%
棕榈油 6002 14 0.23%
玉米 2369 -5 -0.21%
焦炭 1175 0 0.00%
焦煤 835 -4 -0.48%
铁矿石 749 -19 -2.47%
LLDPE 11300 155 1.39%
白糖 4732 12 0.25%
棉花 16020 -15 -0.09%
玻璃 1209 -15 -1.23%
动力煤 525.4 -3.4 -0.64%
甲醇 2650 -4 -0.15%
PTA 6060 -4 -0.07%
强麦 2652 -35 -1.30%
菜籽油 7350 20 0.27%
菜粕 2869 -4 -0.14%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

涨跌幅

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 6655 -45.00 -0.67%
LME_铝3 1767.75 -18.00 -1.01%
LME_铅3 2080 -23.00 -1.09%
LME_锌3 2030.5 -17.25 -0.84%

COMEX黄金 1289.7 -18.0 -1.38%
COMEX白银 19.325 -0.25 -1.30%
NYMEX原油 100.85 0.99 0.99%
CBOT大豆 1445.5 -12.00 -0.82%
CBOT玉米 515 -2.00 -0.39%
CBOT豆粕 474.5 -3.0 -0.63%
CBOT豆油 40.85 -0.27 -0.66%
ICE棉花 92.51 -1.49 -1.59%
ICE白糖 17.28 0.09 0.52%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 
 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【中国 4 月汇丰服务业 PMI 为 51.4 前值 51.9】5 月 7 日，汇丰银行（HSBC）

与英国研究公司 Markit Group 联合公布数据显示，2014 年 4 月汇丰中国服

务业采购经理人指数（PMI）为 51.4，低于上月的 51.9。此外，数据显示，

中国 4 月汇丰综合 PMI 为 49.5，前值 49.3。  

【澳洲 3 月季调后零售销售环比仅升 0.1%为八个月最差表现】澳洲统计局

（Australian Bureau of Statistics）周三（5 月 7 日）公布数据显示，澳洲

3 月季调后零售销售环比上升 0.1%，为八个月最小升幅。具体数据显示，澳

大利亚 3月季调后零售销售环比上升 0.1%，预期上升 0.4%，前值由上升 0.2%

修正为上升 0.3%。数据并显示，澳大利亚一季度零售销售环比上升 1.2%，

预期上升 1.5%，前值上升 0.9%。澳大利亚 3 月经季节调整后的零售销售额

为 231.5 亿澳元。  

【澳大利亚 4 月 AIG 建筑业表现指数降至 45.9 分项数据向好】澳大利亚工业

集团（AIG）周三（5 月 7 日）公布的数据显示，受商业和工程部门疲弱拖累，

澳大利亚 4 月 AIG 建筑业表现指数降至 45.9，前值 46.2。家庭住宅指数连续

第八个月扩张，上升 3.8 至 54.6。公寓指数更是劲升 12.3 至 57.9。分项数

据向好对就业和经济来说是一个积极信号。  

【新西兰第一季失业率持稳于 6.0%】新西兰统计局周三（5 月 7 日）公布的

数据显示，第一季季调后失业率持平于 6.0%，就业参与率触及纪录高位

69.3%。具体数据显示，新西兰第一季度失业率 6.0%，预期值 5.9%，前值

6.0%。新西兰第一季度就业参与率 69.3%，触及纪录高位，预期值 68.8%，

前值 68.9%。第一季就业人数增加 2.2 万人，为开始公布此项数据以来最大增

幅。  

【美国第一季度非农业生产力初值下降 1.7%创一年新高】美国劳工部周三（5

月 7 日）公布的初步数据显示，今年第一季度美国非农劳动生产力出现下降，

劳动力成本则大幅上升，表明美国经济受冬季恶劣天气冲击严重。具体数据显

示，美国第一季度非农业生产力初值下降 1.7%，创 2013 年第一季度以来最
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大降幅，预期下降 1.0%，去年第四季度修正为上升 2.3%，初值上升 1.8%。

生产力下降主要是因工人所创造产值的增幅低于工作时间的增幅。数据还显示，

第一季度非农单位劳动力成本初值上升 4.2%，创 2012 年第四季度以来新高，

预期上升 2.6%，前值修正为下降 0.4%，初值下降 0.1%。此外，第一季度小

时工资增长 2.4%。  

【美国 5 月 2 日当周 MBA 抵押贷款申请上升 5.3%因利率下跌】美国抵押贷

款银行协会（MBA）周三（5 月 7 日）公布的数据显示，4 月 25 日当周美国

房屋抵押贷款申请增加，因利率下跌。具体数据显示，美国 5 月 2 日当周 MBA

抵押贷款申请活动指数从此前一周的逾 13 年低点反弹，上升 5.3%至 350.9，

前值为 333.2。数据还显示，5 月 2 日当周 MBA 抵押贷款购买指数跳升 8.9%，

至 185.2，前值为 170.1；再融资活动指数上升 2.4%，至 1297.6，前值为

1267.0。当周 30 年期固定抵押贷款利率下降 6 个基点，至 4.43%，前值为

4.49%。  

【美国 3 月消费信贷增加 175.3 亿美元创逾一年来最大增幅】美联储周三 (5

月 7 日)公布的数据显示，3 月美国消费者信贷增幅超出预期，受学生贷款和家

庭借贷购买汽车的需求上升提振。数据显示，美国 3 月消费信贷增加 175.3 亿

美元，创 2013 年 2 月以来最大增幅，总额达到 3.14 万亿美元，预期增加 157.5

亿美元，2 月修正后为增加 129.9 亿美元，前值为增长 164.9 亿美元。分项数

据显示，反映信用卡使用情况的 3 月循环信贷增加 11.3 亿美元，2 月修正为

减少 27.3 亿美元。3 月的增幅并未能弥补 2 月的下降，表明家庭对于承担过

多的债务仍保持谨慎。此外，包括汽车贷款和学生贷款在内的非循环信贷在 3

月增长 164.0 亿美元，2 月修正为增长 157.1 亿美元。  

————全球主要官员讲话———— 

【新西兰联储主席：纽元已明显高估或入市干预】新西兰联储主席惠勒

（Graeme Wheeler）周三（5 月 7 日）指出，新西兰经济对外汇储备的过高

依赖状况直接推高了纽元汇价，并使新西兰联储在下一步政策措施上面临捉襟

见肘的困境。惠勒表示，如果纽元汇价始终保持强劲，那么新西兰的实际贸易

加成通胀率将降至过低水平，甚至降入负区间，一旦如此，在经济有可能受到

负面冲击的情况下，新西兰联储将不排除直接通过在市场上收购本币的手段来

维持汇价稳定这一可能性。  
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【日本首相安倍期望明年与欧盟达成自贸协议】日本首相安倍晋三（Shinzo 

Abe）周三（5 月 7 日）表示，日本与欧盟双方已经同意明年努力完成自由贸

易谈判，目标是 2015 年达成基本协议。欧洲理事会主席范龙佩（Herman Van 

Rompuy）亦表示，必须继续与日本展开自由贸易谈判，这对欧洲经济复苏至

关重要。   

【俄总统普京呼吁乌克兰亲俄分裂派推迟独立公投】在与欧洲安全与合作组织

(OSCE)轮值主席布尔克哈尔特举行会谈后，俄罗斯总统普京周三 (5 月 7 日)

呼吁乌克兰东南部的亲俄分裂分子推迟原定于本周末举行的独立公投。普京称，

与布尔克哈尔特的会谈表明，俄罗斯与欧安组织解决乌克兰危机的方式在很大

程度上是一致的。布尔克哈尔特在这场于克里姆林宫举行的新闻发布会上说，

欧安组织会在近期提出一份解决乌克兰危机的 “路线图 ”，其中包括停火、暴力

降级、政治对话和选举等。普京要求乌克兰政府立即停止针对乌克兰东南部地

区分裂武装分子的军事袭击。但同时他也呼吁那些高度效忠俄罗斯政府的武装

分子推迟原定于 5 月 11 日的独立公投。普京表示，定于 5 月 25 日举行的乌

克兰大选可能是向正确方向迈出的一步，但大选必须向乌克兰全体国民表明其

权利受到尊重。从这里可以看到，在乌克兰大选的问题上，普京的语气有所缓

和。随后，顿涅茨克亲俄罗斯运动的发言人 Kirill Rudenko 称，运动领导人将

于周四(5 月 8 日)上午开会讨论俄罗斯总统普京有关推迟自治公投的提议。  

【俄罗斯总统普京：俄方已将大军从俄乌边境撤回】俄罗斯总统普京周三 (5 月

7 日)表示，为了促进乌克兰局势走向缓和，俄罗斯方面已经将此前部署在俄乌

两国边境的演习部队悉数撤回。上周，在乌克兰政府宣布对该国东部地区的亲

俄武装采取清剿行动之后，俄方即再度决定在俄乌两国边境部署大军进行演习

以示恫吓和报复，这使得地区局势变得进一步剑拔弩张。而根据北约方面此前

的估计，俄罗斯近几周以来已在俄乌边境派驻了约 4 万人规模的军队。普京在

讲话中指出，此前，外界一直对俄罗斯在俄乌边境派驻大军的状况感到忧心忡

忡，因而，为了缓解全球各界的不必要忧虑，俄方已经将大部分兵力从俄乌边

境撤离，相关军事人员也已经悉数返回了原驻地重新开展日常训练项目。  

【美国国防部：暂无迹象证明俄罗斯已从俄乌边境撤军】美国国防部周三 (5 月

7 日)表示，虽然此前俄罗斯总统普京曾表示已将原本部署于俄乌边境的演习部

队撤回基地内，但是根据美方得到的情报，俄军的部署状况却并未有根本的改

变。因此，美方对俄罗斯的撤军诚意仍然存疑。而在被问及俄罗斯有无可能在

美方未发现的状况下进行撤军这一状况时，五角大楼发言人回答称，如果俄方
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的军事部署真的有所变化，那么美方一定能在第一时间得到情报，而事实上，

从当前的情报来看，俄罗斯的数万人大军仍聚集在俄乌边境上没有全面撤离的

迹象，而此前，美方已持续敦促俄方尽快将军队从靠近乌克兰的边境处撤走。

此后，北约秘书长拉斯穆森也呼吁俄罗斯停止对乌克兰分裂主义武装的支援，

并减少在俄乌边境的驻军规模，以进一步化解当前的地缘局势纠纷。  

【乌克兰获 IMF 首批援助资金 32 亿美元】乌克兰央行周三（5 月 7 日）表示，

该国已收到来自国际货币基金组织（ IMF）32 亿美元的首批援助资金，乌政府

将动用 IMF 的第一批贷款增加本国黄金与外汇储备，以此稳定国内金融形势。

此前 IMF 承诺了一项两年内对乌克兰发放 170 亿美元救助贷款的援助计划。

乌克兰央行行长 Stepan Kubiv 此前表示，首批贷款之中，有 10 多亿美元会

成为乌克兰的黄金与外汇储备，它们将增强国内金融系统，剩下的用作稳定国

内宏观经济与金融形势的预算。Kubiv 指出， IMF 的贷款将向国外投资者和国

内企业家发出正面信号，改善国内投资环境，稳定本币格里夫纳汇率波动。  

【耶伦证词：美联储有理由维持高度宽松的货币政策】美联储主席耶伦周三 (5

月 7 日)在美国国会联合经济委员会就经济前景做证词，她表示，就业市场存在

“相当规模的 ”闲置劳动力和低通胀，为高度宽松的货币政策提供了依据。她在

证词讲稿中表示，一季度 GDP 增长停滞主要反映了天气等暂时性因素的影响，

在严寒冬季之后，若干指标表明开支和产出反弹。耶伦称，预计今年美国经济

将较去年加速扩张，失业率将逐步下降，通胀将开始朝 2%回升；股票和房地

产价值仍处在历史正常水平内。但她同时指出，美国住房市场疲软可能会延续，

这是经济前景所面临的一大风险，将保持“密切关注”。耶伦说，尽管美国就业

市场状况已“显著改善 ”，但“远未到令人满意的水平 ” ；劳动报酬涨幅偏低，表

明就业市场存在大量闲置劳动力。她并称，明显的地缘政治危机或新兴市场紧

张的金融压力也构成风险。耶伦还表示，部分导致通胀疲软的因素可能是短暂

的，通胀预期稳定；美联储认识到低通胀风险，将密切予以关注。
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      财经前瞻 

 

—— 中国 4 月贸易帐 (亿美元)  

—— 中国 4 月出口   

—— 中国 4 月出口年率   

—— 中国 4 月进口  

—— 中国 4 月进口年率  

09:30 澳大利亚 4 月季调后失业率   

09:30 澳大利亚 4 月季调后就业参与率   

09:30 澳大利亚 4 月兼职就业人口   

09:30 澳大利亚 4 月就业人口   

09:30 澳大利亚 4 月全职就业人口  

14:00 德国 3 月季调后工业产出月率   

14:00 德国 3 月未季调工业产出年率   

14:00 德国 3 月工作日调整后工业产出年率   

15:15 瑞士 4 月 CPI 年率   

15:15 瑞士 4 月 CPI 月率   
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19:00 英国央行公布利率决定   

19:45 欧元区欧洲央行公布利率决定  

20:30 美国 5 月 3 日当周初请失业金人数 (万)  

20:30 美国 5 月 3 日当周初请失业金人数四周均值   

20:30 美国 4 月 26 日当周续请失业金人数   

————财经大事预告———— 

19:00 英国伦敦高英国央行举行第二日政策会议，并于北京时间 19:00 宣布

利率决议。  

19:45 比利时布鲁塞尔高欧洲央行管委会日内举行决议会议，并于北京时间

19:45 发布利率决议、20:30 行长德拉基召开新闻发布会。  

20:00 美国纽约高美国费城联储主席普洛瑟就货币政策讲话。  
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