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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 5 月 13 日 

观点与策略 

股指期货：政策面发布“新国九条”对指数短期有较大利好，

成交量及持仓量均有提升，价格上涨至 20 日均线，“政策底”

有望形成，但长期来看，政策执行情况还需进一步观察。短

期内价格仍有上升空间，建议投资者短多。 

 

 

国债期货：受“国九条”刺激，股指期货及各商品均出现较

大上涨，国债期货相应走弱，但政策利好对金融及经济发挥

显著作用还需较长时间。短期内国债期货上涨趋势将有所减

缓，昨日公布的货币数据显示，以信贷、债券为代表的标准

融资占比大幅上升，非标则显著萎缩。建议投资者短期多单继续持有。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.2135  3.1800  3.6600  5.3764  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0894  0.1205  0.1511  0.2251  0.3224  0.5377  

Libor 英镑 0.4650  0.4613  0.4869  0.5269  0.6416  0.9490  

Libor 欧元 0.1807  0.2164  0.2407  0.3050  0.3920  0.5517  

全球汇率  

  
 

2014-5-12 2014-5-9 2014-5-8 2014-5-7 2014-5-6 2014-5-5 

欧元中间价 8.475 8.5213 8.5629 8.5756 8.5428 8.5374 

日元中间价 6.0556 6.0755 6.0574 6.07 6.0531 6.0495 

美元中间价 6.1625 6.1581 6.1557 6.1542 6.1565 6.156 

美元指数 6.1581 79.87 79.45 79.23 79.15 79.51 

欧元兑美元 6.1557 1.3751 1.3838 1.391 1.3927 1.3875 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16695.47 0.676 FTSE100 6851.75 0.546 

标普 500 1896.65 0.967 日经 225 14149.52 -0.353 

德国 DAX 9702.46 1.263 上证综指 2052.871 2.075 

法国 CAC 4493.65 0.366 深证成指 7318.139 2.174 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1405 2178.8 1.946472 60181 758308 

IF1406 2170.4 2.098034 57743 110064 

TF1406 93.282 -0.081407 2707 1059 

TF1409 93.7 -0.012805 1534 510 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-5-12 3.2283 3.3385  3.7272  3.9886  4.1433  4.2759  

2014-5-9 3.2235 3.3256  3.7005  3.9742  4.1506  4.3079  

2014-5-8 3.1766 3.2729  3.6577  3.9821  4.2003  4.3809  

2014-5-7 3.231 3.3232  3.6929  4.0045  4.2112  4.3783  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-5-12 2.2152  3.1568  2.9553  3.2127  2.2453 3.3213 

2014-5-9 2.2082  3.1729  2.9815  2.9299  2.2539  3.2540  

2014-5-8 2.2222  3.2034  3.9675  2.9333  2.2628 3.2673 

2014-5-7 2.3746  3.1063  2.8519  3.2025  2.3996  3.1924  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-5-12 130015.IB 95.7853  95.9172  0.1103  

 130020.IB 99.2600  99.4331  0.0003  

2014-5-9 130015.IB 95.6798 95.5264 0.222694 

 130020.IB 99.2597 98.687 0.223651 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 新“国九条”定调 债市驶上规范发展快车道。日前发布的新“国九条”对债券市场提出四大要

求，即积极发展债券市场，强化债券市场信用约束，深化债券市场互联互通，加强债券市场监

管协调。这些表述，为债券市场的发展指明了方向，将有望解决影响我国债市长远发展的系列

问题，带来改革的远期红利。 

2, 公司债扎堆暂停上市 市场将“淡定”面对。每年的 4 月末是上市公司年报集中发布的时间，一

些经营状况不好的企业会出现明显利空，债券评级可能会调整，风险也会得到释放。不过，由

于违约风险对债券市场的冲击已告一段落，很多机构已经调整了投资头寸，转向利率债和城投

债了。这些公司债集中暂停上市有周期性因素，应该不会对市场带来太大影响。 

3, 人民币连续三日走跌 专家称贬值有利金融稳定。5 月 12 日人民币对美元中间价为 6.1625，较

前一交易日（6.1581）贬值 44 个基点，这也是人民币中间价连续第三个交易日下跌。人民币连

续贬值现象一度引发了市场对央行引导的猜测。而近期人民币汇率中间价上调也被业界猜测为

不排除央行对人民币汇率进行了适度干预。 

4, 中国 4 月社会融资规模同比再降 12% M2 增长回升。继 3 月社会融资规模同比骤降 19%后，中

国 4 月社会融资规模同比再降约 12%。今年一季度社会融资创季度历史次高水平，月均融资规

模逾 1.8 万亿元，3 月更是超过 2 万亿元，4 月显著回落，环比减少 5200 亿元。4 月 M2 同比增

长 13.2%，较 3 月的 2001 年来最低增幅 12.1%略有回升。4 月新增人民币贷款较 3 月新增规模

少约三成，较预期少增 1053 亿元。4 月信托贷款增长下滑加剧，新增信托贷款额同比大减 78.5%，

降幅超过 3 月的 66%。企业债券净融资额 3 月曾同比大幅下滑 49%，4 月转为正增长，同比增

幅接近 80%。但 4 月这类净融资规模略低于 3 月的 3846 亿元，环比减少 183 亿元。 

5, 新国九条引发市场博弈。新国九条落地的第一个交易日再度重现 2004 年沪指大涨的景象，昨日

沪指在煤炭、有色、金融板块集体带动下，大涨 2.07%，创一个多月以来单日最大涨幅，而方

正证券在最新的研究报告中指出，近半年来，国务院密集发布促进资本市场健康发展意见，而

A 股也将于 2000 点上方构筑政策底。 

6, 彭博：央行、银监会正起草应对银行破产的文件。据彭博新闻社报道，央行和银监会正在起草

文件，以确保储户存款的安全，以及发生危机期间金融机构债务的有序偿付。在新规则下，金

融机构在经营失败的情况下将被允许破产，而不是获得救助。今年 3 月，央行行长周小川在接

受媒体采访时曾提到，存款保险制度有望在今年推出。 
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金融期货盘面技术分析 

股指期货：技术面，大盘及股指期货成交量均有放大，两个合约总持仓量继续上

升，价格上涨至 20 日均线，均线系统仍处于空头势。 

国债期货：昨日价格低开，成交量缩小，5 日均线支撑，价格仍处于上升通道。 
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