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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 5 月 16 日 

观点不策略 

股指期货：主力合约换月至六月，前期政策利好因素消退，

价格回落跌破 5 日均线，市场信心丌足。目前，市场资金利

率仍保持下行趋势，资金面较为宽松，但大盘缺乏上行动力。

预计短期将保持弱势震荡，下方空间较小，建议投资者观望

为主。 

 

 

国债期货：本周央行重回净投放，市场资金利率继续下行，

但国债现券价格出现小幅回落，同时国债期货价格下行速度

较快，6 月份合约活跃 CTD 券 IRR 大幅下降，出现负值，显

示出期货价格下跌幅度明显高于现券，而远月合约下跌幅度

较小，IRR 保持 4%以上，部分原因是资金换月。建议投资者在 6 月多单持

有基础上可做空 9 月合约。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.3500  3.1355  3.6510  5.2665  5.0000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3046  0.3200  

Libor 美元 0.0893  0.1210  0.1510  0.2259  0.3239  0.5346  

Libor 英镑 0.4650  0.4641  0.4866  0.5251  0.6289  0.9231  

Libor 欧元 0.1443  0.1979  0.2321  0.2886  0.3756  0.5367  

全球汇率  

  
 

2014-5-15 2014-5-14 2014-5-13 2014-5-12 2014-5-9 2014-5-8 

欧元中间价 8.4555 8.4468 8.4845 8.475 8.5213 8.5629 

日元中间价 6.0685 6.0531 6.0445 6.0556 6.0755 6.0574 

美元中间价 6.164 6.1653 6.1636 6.1625 6.1581 6.1557 

美元指数 6.1653 80.06 80.12 79.89 79.87 79.45 

欧元兑美元 6.1636 1.3714 1.3703 1.3759 1.3751 1.3838 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16446.81 -1.006 FTSE100 6840.89 -0.547 

标普 500 1870.85 -0.936 日经 225 14298.21 -0.747 

德国 DAX 9656.05 -1.008 上证综指 2024.974 -1.120 

法国 CAC 4444.93 -1.247 深证成指 7213.77 -1.526 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1405 2147.4 -0.986721 18915 158135 

IF1406 2136.6 -0.936573 97198 430906 

TF1406 92.900 -0.109675 1748 824 

TF1409 93.434 -0.053485 2285 1486 
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国债到期收益率 

    6M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

2014-5-15 3.2123 3.3194  3.7205  4.0233  4.2076  4.3382  

2014-5-14 3.2337 3.3644  3.7994  4.0577  4.1950  4.3069  

2014-5-13 3.2406 3.3734  3.8109  4.0639  4.1967  4.3004  

2014-5-12 3.2283 3.3385  3.7272  3.9886  4.1433  4.2759  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-5-15 2.3518  3.1276  4.8667  3.2023  2.3849 3.1816 

2014-5-14 2.3748  3.2036  3.2594  3.4168  2.3963  3.2942  

2014-5-13 2.3543  3.1815  2.9798  3.2792  2.3831 3.3061 

2014-5-12 2.2152  3.1568  2.9553  3.2127  2.2453  3.3213  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-5-15 130015.IB 95.5321  95.6867  -0.0250  

 130020.IB 99.2199  99.2174  -0.0132  

2014-5-14 130015.IB 95.556 95.7726 -0.106212 

 130020.IB 99.233 99.2118 0.028023 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 口行新债需求偏强投标更趋理性。周四，进出口银行招标发行的 3 年及 5 年固息金融债需求偏

强，中标利率继续低于二级市场，但利率折让幅度收窄、投标倍数趋降，显示现券调整行情已

不可避免地影响到一级市场投标热情。 

2, 美债收益率创 11 个月新低。周四，30 年期美债收益率盘中创 11 个月新低，达到 3.31%。10 年

期美债收益率盘中下挫超 4 个基点，达 2.509%，现位于 2.514%。 

3, 利率下行趋势未变 金融债券受青睐。债券市场收益率在经历了上周迅猛下跌之后，随着“降准”

预期的降温，本周出现技术性回调，交易盘获利了结，配置盘谨慎观望。对于未来债市走势，

市场仍然存有分歧。我们认为，经济基本面的疲弱决定了收益率的下行趋势，期间因资金面的

波动、供需情况的变化可能出现震荡，但较大的下行阻力难以看到，债市依然运行在偏暖的氛

围中。 

4, 中国银行业总资产近 160 万亿 增速创 38 个季度新低。中国银监会 15 日披露的数据显示，截至

2014 年一季度末，中国银行业金融机构境内外本外币资产总额为 159.5 万亿元（人民币，下同），

同比增长 12.89%，该增速创近 38 个季度的新低。 

5, 央行正回购温和缩量 本周重返净投放 440 亿。继上周净回笼后，本周公开市场重返净投放。据

交易员透露，15 日央行将开展 870 亿 28 天正回购，利率继续持平于 4.00%。该操作量较本周二

缩量一成。央行温和缩减正回购量，令本周重返净投放 440 亿。 

6, 道指创一个月来最大单日跌幅 纳指三连跌。美国股市周四收低，道指遭遇一个月来最大单日跌

幅，纳指连续第三个交易日下滑。美国今天公布的多项经济数据好坏不一，零售巨头沃尔玛的

业绩弱于预期，令大盘承压。 
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金融期货盘面技术分析 

国债期货：昨日价格高开低走，20 日均线附近得到支撑，MACD 红色动能柱大幅

缩小，短期回调趋势未变。 
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