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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 7 月 17 日 

观点不策略 

股指期货：周三期指冲高回落，近期基本面好转已得到市场

普遍认可，流劢性较为宽裕也为期指上涨提供良好平台，从

持仏来看，虽有移仏换月之嫌，但净空持仏回落是丌争的事

实。加上常务会议上强调的今年经济社会发展主要目标任务

“必须保证完成”的论调，期指行情有望进一步走强，多单

继续持有。注：本周五主力 IF1407 为最后交易日。 

 

 

国债期货：交易所国债继续小幅下跌，国债期货主力合约连

续三日大幅下挫，成交量持续放大。经济金融数据对于国债

下跌产生一定影响以为，交易所国债意外出现低位成交也加

剧了期货及银行间市场的定价。预计今日国债期货仍将保持

弱势，前期银行间活跃 CTD 券被交易所国债取代，建议投资者观望为主。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.2472  3.6500  4.4920  4.7487  4.9000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0924  0.1228  0.1555  0.2336  0.3266  0.5549  

Libor 英镑 0.4756  0.4769  0.4975  0.5559  0.7150  1.0665  

Libor 欧元 0.0000  0.0243  0.0836  0.1714  0.2629  0.4343  

全球汇率  

  
 

2014-7-15 2014-7-14 2014-7-11 2014-7-10 2014-7-9 2014-7-8 

欧元中间价 8.3746 8.3623 8.3589 8.3848 8.383 8.3858 

日元中间价 6.0649 6.0784 6.0791 6.07 6.0815 6.067 

美元中间价 6.149 6.1485 6.1469 6.1443 6.1565 6.1626 

美元指数 80.96 80.17 80.19 80.12 80.09 80.18 

欧元兑美元 1.3524 1.362 1.3605 1.3606 1.363 1.361 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17138.2 0.454 FTSE100 6784.67 1.106 

标普 500 1981.57 0.420 日经 225 15379.3 -0.103 

德国 DAX 9859.27 1.439 上证综指 2067.276 -0.149 

法国 CAC 4369.06 1.481 深证成指 7261.913 -0.582 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1407 2163.4 0.00  56565 435423 

IF1409 2162.6 -0.05  51601 24746 

TF1409 93.18 -0.261175 7441 1999 

TF1412 93.592 -0.245145 844 216 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-7-16 3.7279 3.9301  4.0154  4.1714  4.2171  4.3987  

2014-7-15 3.5896 3.8828  3.9786  4.1302  4.1573  4.3388  

2014-7-14 3.5196 3.8821  3.9623  4.0900  4.1298  4.3114  

2014-7-11 3.5115 3.8631  3.9578  4.0811  4.1198  4.3114  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-7-16 3.2733  3.7035  2.8273  3.7691  3.282 3.711 

2014-7-15 3.2455  3.7055  3.6102  4.3945  3.2599  3.7570  

2014-7-14 3.2946  3.7764  5.3844  4.6472  3.3158 3.8981 

2014-7-11 3.3219  3.7681  4.4940  4.0371  3.3341  3.8043  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-7-16 130015.IB 95.6990  95.5584  -0.4158  

 130020.IB 99.2130  99.0261  0.1476  

2014-7-15 130015.IB 96.0986 96.0934 0.837985 

 130020.IB 99.0668 99.2012 0.27004 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 经济金融数据超预期反弹 债券市场进入谨慎观察期。进入 7 月中旬，中国经济金融“中报”相

继出炉。国家统计局本周三（7 月 16 日）公布的数据显示，2014 年二季度国内生产总值（GDP）

较上年同期增长 7.5%，较一季度 7.4%的增长率有所上升；上半年 GDP 增长 7.4%，略低于 7.5%

的增长目标。不过，此前市场经济学家普遍预期，中国经济在 2014 年二季度或实现 7.4%的增

长。金融数据公布后，国债期货 TF1409 出现趋势性下行，行情大致持续至当日上午收盘。从跌

幅和行情持续时间看，金融数据超预期回升仍对市场形成了巨大的冲击。 

2, 债市违约或现第二单 华通路桥短融下周迎兑付危机。山西民企华通路桥集团 16 日晚些时候发

布公告称，由于企业董事长王国瑞仍在协助有关部门进行调查，尚未返回企业主持工作，将于

7 月 23 日（下周三）到期的“13 华通路桥 CP001”短融兑付仍存在不确定性。 

3, 1 亿地方基建项目兑付延期 中光担保董事长“失联”。 由鸿宝（北京）股权投资基金管理有

限公司（下称“鸿宝基金”）发行的一款有限合伙产品，本应在今年 3 月底开始支付投资者本金

和收益，但部分投资者表示，到目前为止并未完全获得投资资金。该产品共涉及资金 1.09 亿元，

用于四川省南充市政府的一处 BOT 基建项目。负责承建该项目的汉森恒发投资有限公司（下称

“汉森公司”）此前因资金周转问题，由鸿宝基金为其融资 2 亿元。 

4, 部分城商行低价冲规模 加快布局投行业务。天津银行在招聘公告中表示，为推进债券承销业务

及资产证券化等创新业务的发展，该行于 2014 年 5 月成立总行投行部。据了解，目前，除天津

银行外，北京银行、南京银行、宁波银行等多家城商行成立了投资银行部。随着城商行布局投

行的步伐正在加快，竞争格局也初步显现。 

5, 央行再发 19 张第三方支付牌照 “向外资开放”系误读。7 月 10 日，央行下发了第五批第三方

支付牌照，涉及广东、北京、山东等地区 19 家企业；加上前四批授牌的 250 家企业，央行已累

计下发牌照 269 张。 

6, 新股下周扎堆发 次新股涨停踩刹车。本周一下午，随着证监会宣布“7 月 14 日，我会按法定

程序核准了 12 家企业的首发申请”的消息，此前关于第二批新股将在 7 月发行的传闻得到证实。

从 11 家公司目前披露的发行计划看，申购时间集中于 7 月 23 日和 24 日两天，相比首批 10 家

公司分散于 6 月 18 日～7 月 10 日之间申购，第二批新股发行节奏明显密集。 
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