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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 7 月 25 日 

观点与策略 

股指期货：周四公布 PMI 初值，数据好于预期，期指应声

大涨，主力合约基本站稳 60 日均线，从持仏来看空方主力

合约净空单明显下降，后市比较乐观，短期上涨仍有一定空

间，多单持有。 

 

 

国债期货：国债期货 93 元下方小幅震荡，成交量有所放大，

多空分歧加大。银行间市场资金利率保持稳定，一级市场江

苏省地方政府债发行利率小幅低于二级市场国债收益率，30

年期超长期国债平稳发行，市场人气逐渐修复。预计国债期

货将迎来反弹，建议 93 元下方做多。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.3130  4.1010  5.2780  4.7465  4.9000  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0913  0.1233  0.1543  0.2351  0.3291  0.5571  

Libor 英镑 0.4688  0.4816  0.4956  0.5556  0.7153  1.0700  

Libor 欧元 0.0064  0.0479  0.0914  0.1786  0.2643  0.4436  

全球汇率  

  
 

2014-7-24 2014-7-23 2014-7-22 2014-7-21 2014-7-18 2014-7-17 

欧元中间价 8.2876 8.2934 8.3241 8.327 8.3243 8.3299 

日元中间价 6.0726 6.0759 6.077 6.0872 6.0922 6.0675 

美元中间价 6.1579 6.1572 6.1544 6.1547 6.1568 6.1564 

美元指数 80.86 80.8 80.78 80.56 80.54 80.51 

欧元兑美元 1.3462 1.3463 1.3466 1.3522 1.3523 1.3526 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17083.8 -0.02 FTSE100 6821.46 0.34 

标普 500 1987.98 0.05 日经 225 15244.32 -0.550 

德国 DAX 9774.06 0.42 上证综指 2105.062 1.278 

法国 CAC 4410.65 0.78 深证成指 7503.401 1.737 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1408 2240.4 2.43  105592 862759 

IF1409 2244.4 2.54  54612 73069 

TF1409 92.984 0.043037 6845 1993 

TF1412 93.38 -0.004283 1035 83 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-7-24 3.7369 3.9112  4.0347  4.2055  4.2967  4.4788  

2014-7-23 3.7794 3.9190  4.0292  4.2053  4.2967  4.4788  

2014-7-22 3.7799 3.9344  4.0550  4.1929  4.2717  4.4538  

2014-7-21 3.8089 3.9196  4.0550  4.2238  4.3017  4.4838  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-7-24 3.3568  4.1588  17.2850  5.6209  3.3675 4.3794 

2014-7-23 3.3452  4.3024  7.7519  5.6178  3.3552  4.5385  

2014-7-22 3.3093  4.0031  4.2203  5.6699  3.3158 4.1924 

2014-7-21 3.3643  3.8472  3.7246  6.5213  3.3644  4.1097  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-7-23 130015.IB 95.4588  95.4204  0.0035  

 130020.IB 98.8034  98.8633  -0.0792  

2014-7-22 130015.IB 95.4555 95.5445 0.026197 

 130020.IB 98.8817 98.8805 0.183281 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 一级市场人气继续修复 30 年期超长国债平稳发行。刊登在中债网的招标结果显示，本期 30 年

期国债计划招标发行总量 260 亿元，实际投标量 409.4 亿元，对应认购倍数 1.57 倍，中标票面

利率为 4.76%。此前，多家机构为本期国债给出的预测利率均值为 4.75%，而银行间市场固息国

债到期收益率曲线显示，30 年固息国债最新收益率估值为 4.78%左右。 

2, 债市违约背后谁在干预 “12 新业国资债”被示警。国资平台债券违约的警钟再次响起，然而

与之前不同的是，这次的“敲钟者”来自于一直担当承销债券重任的券商机构。23 日，一份被

注名为《国资公司企业债首例违约风险显现》的文件在网上传出，其暗示“12 新业国资债”的

发行方———新疆新业国有资产经营集团公司（下称“新业国资”）在地方政府主导的重组中，

并未履行法定程序，也未充分考虑对债券持有人利益的影响。而该份材料注明的出处，为国海

证券。 

3, 上交所：公司债券 8 月底前完成中报披露。 上海证券交易所 7 月 23 日发出通知，要求凡在

2014年 6月 30日前在上交所上市的公司债券和 2014年 8月 31日前在上交所上市时未披露 2014

年中期报告的公司债券，均应当于 2014 年 8 月 31 日前完成本次中期报告的披露工作。发行人

无法在 2014 年 8 月 31 日前完成本次中期报告披露工作的，应当在 8 月 15 日前向上交所提交书

面说明，并公告未能如期披露的原因及延迟披露的最后期限。 

4, 第三个“自发自还”债招标 江苏地方债亦比肩国债。24 日上午刚结束的招标显示，作为继广

东、山东后第三个自发自还的地方政府债，江苏自发自还政府债今日招标结果也较好。据交易

员透露，江苏 5、7、10 年自发自还地方债中标利率分别为 4.06%、4.21%和 4.29%，除了 5 年

期品种略高于同期限国债外 3 个基点外，7 和 10 年品种则与国债收益率相当。 

5, 本周公开市场无操作 国库现金“放水”500 亿。央行在周四继续暂停公开市场操作，算上到期

资金，本周公开市场净投放 180 亿元，为连续 11 周净投放。而加上 500 亿的国库现金，本周共

注入市场 680 亿元流动性。尽管如此，受多重因素影响，周四市场的资金利率依然趋紧。 

6, 五利好激发大象起舞 沪指三个月内首次冲破 2100 点。昨日，受多重利好因素的影响，沪深两

市放量上涨。市场在地产、银行、券商、煤炭等蓝筹股带动下，沪指三个月内首次突破 2100 点

整数关口，站上年线位置。截至收盘，沪指涨幅达 1.26%，成交金额达 1286.8 亿元，实现了三

连阳走势。深证成指涨势更猛，截至收盘涨幅达 1.74%，成交金额达 1294.9 亿元。相比之下，

创业板则表现疲弱，昨日再次下跌 1.64%。 
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