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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属的走势变化来看，一方面，虽然美国的工厂订单月率出现大幅回升且欧美服

务业 PMI 指数回升，但从分项数据来看前景仍丌容乐观且并未使得基本金属价格出现反弹；另一

方面，基本金属价格的回落则主要是受铜价的带劢，而铜价的回落则主要是受自由港印尼铜矿的恢

复出口及韦丹塔资源公司旗下位于利比亚的露天铜矿恢复生产影响；从技术面来看，当前短线基本

金属价格仍处于宽幅的横盘区间震荡整理态势之中，宜观望，而从中长线来看，则可逢高少量抛空，

战略空单可继续持有。 

贵金属 

昨夜黄金受乌克兰局势影响反弹，在触及近日低位 1283.5 美元/盎司后反弹至 1289 美元/盎司。

丌过美元持续表现强劲，美国经济逐步好转，预计美元还将继续走强，黄金受压下行概率较大，乌

克兰紧张局势也只能提供短期支撑，建议中长线空单继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

PTA 生产商按需生产，现货市场货源较少；但 PTA 生产商现金流亏损依然较大，打压 PX 价格意向

依然明显，另外下游聚酯产销持续丌佳也牵制 PTA 市场，预计 PTA 价格或疲弱震荡。 

供应充裕且美元增强，国际油价重拾跌势, WTI 结算价每桶 97.38 美元，在一定程度上打压市场气

氛。昨日石化企业出厂价格稳定，但连塑期货大幅下滑。下游观望居多，实盘补仏改观丌大，预计

今日 LLDPE 价格盘整为主. 
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橡胶 

昨日沪胶高开低走，沪胶 01 午后下跌至 15500 一线。当前天胶基本面供应过剩局面难以改善，近

期沪胶将继续受到库存和新胶上市的压力，中长线来看仍将偏空。老胶仏单到期转现货以及复合胶

贴水对 09 和 11 合约产生压力，而目前新胶供应压力尙轻，买 1 抛 9 或买 1 抛 11 可减仏持有。

短线区间操作为主  

油脂油料 

上周大豆 1501 合约小幅上涨，但依然受到丰产预期影响。随着新作大豆丰产预期释放，大豆短期

将迎来反弹整理走势。国内生猪价格窄幅震荡，猪肉价格维持稳定，养殖利润有限。生猪存栏及蛋

鸡存栏均出现回落，后市豆粕需求增长速度缓慢，预计大豆短期延续反弹，后市弱势震荡为主 

 

谷物 

玉米 1409 合约上周延续上涨，整体呈现震荡上行走势。深加工企业参不国储拍卖，国储拍卖成交

率再次回升，南方跨省移库拍卖开始，但短期供应仍较为紧张。下游饲料需求增长缓慢，随着新作

小麦逐步上市，玉米后市上行空间有限。预计短期短期玉米价格震荡偏强，投资者短线多单轻仏还

有。 
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 258.1 -0.8 -0.31%
白银 4274 -15 -0.35%

铜 50570 350 0.70%
铝 14110 125 0.89%
铅 14905 65 0.44%
锌 17045 215 1.28%
螺纹钢 3102 -4 -0.13%
橡胶 15480 -135 -0.86%
沥青 4284 18 0.42%
大豆 4551 24 0.53%
豆粕 3131 13 0.42%
豆油 6402 2 0.03%
棕榈油 5628 -6 -0.11%
玉米 2377 -12 -0.50%
焦炭 808 3 0.37%
焦煤 684 -1 -0.15%
铁矿石 1132 1 0.09%
LLDPE 11000 -245 -2.18%
白糖 4706 -52 -1.09%
棉花 14640 130 0.90%
玻璃 1044 -3 -0.29%
动力煤 517.8 3.6 0.70%
甲醇 2816 3 0.11%
PTA 7340 -20 -0.27%
强麦 2608 14 0.54%
早籼稻 2275 -10 -0.44%
菜籽油 2442 15 0.62%
菜粕 6025 -50 -0.82%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

涨跌幅

郑
州
商
品
交
易
所

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 7050.75 -90.25 -1.26%
LME_铝3 2012.75 -19.50 -0.96%
LME_铅3 2238 -36.00 -1.58%
LME_锌3 2370 -33.00 -1.37%

COMEX黄金 1289.6 0.4 0.03%
COMEX白银 19.78 -0.39 -1.93%
NYMEX原油 95.69 -2.71 -2.75%
东京胶 204.7 -1.40 -2.75%

CBOT大豆 1065.5 -12.00 -1.11%
CBOT玉米 366.75 -2.75 -0.74%
CBOT豆粕 343.5 -4.0 -1.15%
CBOT豆油 35.9 -0.47 -1.29%
ICE棉花 63.82 -0.55 -0.85%
ICE白糖 16.15 -0.14 -0.86%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【俄总理梅德韦杰夫称应讨论对欧盟可能的报复措施】俄罗斯新闻社 (RIA)报导

周二 (8 月 5 日 )指出，俄国总理梅德韦杰夫称莫斯科应讨论可能的报复措施；此

前欧盟因为乌克兰危机而对一俄罗斯廉价航空实施制裁。梅德韦杰夫在与俄罗

斯交通部长及俄罗斯国际航空公司副执行长会面时表示，应该讨论可能的报复

措施。  

【美联储费舍尔：加息时间或比此前预期更早，应做好准备】美国达拉斯联储

主席费舍尔 (Richard Fisher)周二 (8 月 5 日 )表示，美联储未来的加息时间点有

望比他本人和其他美联储官员在今年 6 月份时所预期的时间点更早。  

【俄罗斯总统普京下令针对美欧制裁采取全面应对行动】俄罗斯总统普京周二

(8 月 5 日 )下达新命令，要求该国各政府部门做好采取行动应对来自西方国家的

新一轮强化制裁措施。普京在讲话中指出，在面对来自西方的制裁行动时，该

国各政府部分必须采取有效而审慎的措施，来使国内的生产性企业得到扶助，

并同时保全消费者的权益。  

【葡萄牙监管机构对圣灵银行内幕交易嫌疑进行调查】葡萄牙证券市场监管机

构已经对圣灵银行股票的内幕交易嫌疑展开调查。该交易引发圣灵银行股价上

周五（8 月 1 日）大跌，葡萄牙政府上周日（8 月 3 日）宣布对该行进行救助。

葡萄牙证券市场委员会 (CMVM)表示，正在调查 “利用内幕信息在股票停牌前进

行交易的迹象 ”。CMVM 上周五命令该行股票停牌。  

————主要经济数据———— 

【美国 7 月 Markit 服务业 PMI 小幅下修至 60.8】数据编制机构 Markit 周二 (8

月 5 日 )公布的调查显示，美国服务业 7 月成长步调与上月相较稍稍放缓，但仍

为四年半来的次优表现。具体数据显示，美国 7 月 Markit 服务业 PMI 终值小幅

下修至 60.8，略低于 7 月初值 61.0，6 月终值为 61.0。PMI 高于 50 表明行业

活动扩张。  
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【美国 7 月 ISM 服务业指数升至 58.7 创逾八年新高】美国供应管理协会 (ISM)

周二 (8 月 5 日 )公布的数据显示，7 月服务业活动增速触及八年半新高，受助于

新订单和就业增长。具体数据显示，美国 7 月 ISM 非制造业 PMI 升至 58.7，

创 2005 年 12 月以来新高，预期 56.3，前值 56.0。  

【美国 6 月工厂订单超预期增长 1.1%，耐用品数据上修】美国商务部周二 (8

月 5 日 )公布的数据显示，由于需求全面上升，美国 6 月工厂订单增幅超出市场

预期，表明制造业活动日益增强。数据显示，美国 6 月工厂订单环比增长 1.1%，

优于预期的增长 0.6%，前值修正为下降 0.6%，初值下降 0.5%。  

【欧元区 7 月综合 PMI 终值 53.8，扩张速度创三个月最快】数据编制机构 Markit

周二 (8 月 5 日 )公布的一份调查显示，7 月欧元区民间部门以三个月来最快速度

扩张。数据显示，欧元区 7 月综合 PMI 终值 53.8，预期 54.0，为今年 4 月以

来最高，虽不及 7 月初值的 54.0，但高于 6 月终值为 52.8。  

【欧元区 6 月零售销售环比增长 0.4%】欧盟统计局周二 (8 月 5 日 )公布的数据

显示，欧元区 6 月零售销售环比上升。具体数据显示，欧元区 6 月零售销售环

比上升 0.4%，符合预期的上升 0.4%，前值修正为上升 0.3%，初值持平。  

————市场资讯———— 

【周二欧洲三大股指普遍上涨德国 DAX 指数涨 0.39%】周二（8 月 5 日），欧

洲三大主要股指普遍上涨，继上周重挫后继续回弹，主要由于 7 月份欧元区经

济活动增长，以及一系列重要公司的财报业绩提振了投资者信心。截至收盘，

英国富时 100 指数报 6682.48 点，上涨 4.96 点，涨幅 0.07%；德国 DAX 指数

报 9189.74 点，上涨 35.60 点，涨幅 0.39%；法国 CAC40 指数报 4232.88 点，

上涨 15.66 点，涨幅 0.37%。  

【周二美国三大股指集体下跌乌克兰局势再度紧张】周二（8 月 5 日），美国

三大股指集体下跌，标普 500 指数跌 0.97%。波兰外交部长称，俄罗斯在俄乌

边境再度集结的状况令人担忧，不排除全面军事入侵乌克兰的可能性。消息一

出令美股盘中大幅跳水。同时美国利好经济数据也可能促使美联储提前加息。

截至收盘，道琼斯指数报 16429.47 点，下跌 139.81 点，跌幅 0.84%；标普 500

指数报 1920.21 点，下跌 18.78 点，跌幅 0.97%；纳斯达克指数报 4352.84 点，

下跌 31.05 点，跌幅 0.71%。  
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【周二纽约原油期货跌 0.93%创六个月来新低】周二（8 月 5 日），纽约原油

期货价格收盘下跌 0.93%，报每桶 97.38 美元，跌至六个月最低水平。主要由

于全球原油供应充足，导致油价承压。同时能源市场参与者等待将在晚些时候

和周三上午相继公布的行业组织美国石油协会以及能源部能源信息署的库存数

据。  

【周二纽约黄金期货跌 0.29%美国经济数据意外利好】周二（8 月 5 日），纽

约黄金期货价格收盘下跌 0.29%，报每盎司 1284 美元。主要由于最新一组美

国经济数据有意外的利好结果，美元汇率受到支持上涨，相对强势的美元对包

括黄金在内多种以美元定价的大宗商品期货合约的投资吸引力有所压制。  
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      财经前瞻 

 

04:30 美国  8 月 1 日当周 API 原油库存   

06:45 新西兰  第二季度失业率  

06:45 新西兰  第二季度劳工成本指数季率  

07:01 英国  7 月 BRC 商店物价指数年率  

13:00 日本  6 月领先指标初值月率   

14:00 德国  6 月季调后制造业订单月率  

15:00 英国  7 月 Halifax 季调后房价指数月率 (8/6-8/12 日 ) 

15:15 瑞士  7 月 CPI 年率  

16:00 意大利  6 月季调后工业产出月率  

16:30 英国  6 月工业产出月率  

17:00 意大利  第二季度 GDP 初值年率  

19:00 美国  8 月 1 日当周 MBA 抵押贷款申请活动指数  

20:30 加拿大  6 月贸易帐  

20:30 美国  6 月贸易帐  

22:00 英国  至 7 月三个月 NIESR-GDP 预估年率  
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22:30 美国  8 月 2 日当周 EIA 原油库存   

————财经大事预告————  

--- 英国  伦敦  英国央行召开货币政策委员会会议第一天 (至 8 月 7 日 )。  

09:30 澳大利亚  堪培拉  澳洲联储集中发布经济图表，包括宏观经济图表、金

融市场趋势图表、主要贸易伙伴国 (如，中国 )等图表信息。  
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