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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 8 月 15 日 

观点与策略 

股指期货：股指期货昨日震荡走弱，受近期金融数据影响，

市场信心明显不足，前期利多因素逐渐消退。建议投资者震

荡偏空思路操作。 

 

 

国债期货：国债期货昨日继续上行，新公布的金融数据对国

债期货将起到一定利多影响。此外，政府发布的缓解企业融

资成本指导意见也对市场利率起到抑制作用。建议前期多单

继续持有。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.8880  3.3530  4.2330  4.6834  4.8851  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0911  0.1215  0.1550  0.2311  0.3292  0.5508  

Libor 英镑 0.4700  0.4756  0.4988  0.5596  0.6906  1.0273  

Libor 欧元 -0.0043  0.0171  0.0793  0.1593  0.2600  0.4257  

全球汇率 
 

  
 

2014/8/14 2014/8/13 2014/8/12 2014/8/11 2014/8/8 2014/8/7 

欧元中间价 8.2246 8.2236 8.2294 8.2467 8.2207 8.2536 

日元中间价 6.0129 6.0166 6.0174 6.0292 6.0393 6.0377 

美元中间价 6.1545 6.1533 6.1517 6.1522 6.1562 6.167 

美元指数 81.6 81.61 81.51 81.46 81.4 81.53 

欧元兑美元 1.3363 1.3362 1.3368 1.3384 1.3408 1.3361 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16713.58 0.371 FTSE100 6685.26 0.429 

标普 500 1955.18 0.435 日经 225 15314.57 0.663 

德国 DAX 9225.1 0.285 上证综指 2206.466 -0.738 

法国 CAC 4205.43 0.254 深证成指 7893.898 -1.085 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1408 2358.8 0.01  48351 554012 

IF1409 2368.4 0.15  106907 375581 

TF1409 93.17 0.197879 2597 1073 

TF1412 93.74 0.179541 5655 2899 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014/8/14 3.7766 3.8970  3.9369  4.1445  4.2100  4.3921  

2014/8/13 3.7924 3.9336  3.9655  4.1899  4.2550  4.4371  

2014/8/12 3.748 3.9491  3.9724  4.2107  4.2815  4.4636  

2014/8/11 3.728 3.9280  3.9809  4.1893  4.2815  4.4636  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014/8/14 2.9037  3.3638  9.7887  4.3203  2.9421 3.4566 

2014/8/13 2.8933  3.3981  4.1276  4.1442  2.9277  3.4625  

2014/8/12 2.9136  3.3870  3.1478  4.0337  2.9565 3.4216 

2014/8/11 2.9557  3.4252  3.1269  3.8766  2.9658  3.5415  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014/8/14 130015.IB 95.8440  95.4788  0.2624  

 130020.IB 99.2938  99.0109  0.2686  

2014/8/13 130015.IB 95.5932 95.3682 0.259266 

 130020.IB 99.0278 98.9584 0.054156 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 跨境人民币使用正成为影响债市重要因素。跨境人民币使用是影响外汇占款的新变量。2009 年

7 月央行启动跨境人民币清算试点以来，截至今年 6 月，跨境人民币贸易结算占比已经达到

25%，人民币在跨境贸易结算中已经开始显示举足轻重的作用。跨境人民币业务正在成为影响

外汇占款及国内债券市场的重要因素。 

2, 宽松预期主导银行间债市延续强势。中国银行间债券市场周四（8 月 14 日）午盘现券收益率续

走低，周三公布的一系列数据令政策宽松预期升温，此前被压抑的市场情绪短暂爆发，在后续

买盘的推动下强势得以延续，长期金融债收益率一度再次下滑逾 5 个基点。 

3, 地方债招投标成鸡肋 多家券商主动“被退出”。8 月 14 日，中国证券网报道称，未达到最低投

标量或最低承销量的情况累计已达到 4 次，平安证券、中信证券、中国银河证券、中信建投、

国信证券五家券商公司，被财政部叫停 2014 年代理发行地方债招投标参与资格。北京一家券商

内部人士称，不愿参与地方债招投标的主要原因是，“定的利率太低了，跟国债基本持平”。 

4, 一行三会按中央要求降企业融资成本。昨日，国务院办公厅发布 “关于多措并举着力缓解企业

融资成本高问题的指导意见”，提出了十个方面的措施，并分解到央行、银监会、证监会、保监

会及外汇局等部门。国办提出的十方面措施包括，保持货币信贷总量合理适度增长，抑制金融

机构筹资成本不合理上升、缩短企业融资链条，清理整顿不合理金融服务收费，提高贷款审批

和发放效率，加快发展中小金融机构，大力发展直接融资，积极发挥保险、担保的功能和作用，

有序推进利率市场化改革。 

5, 国际热钱借道沪港通流向港股 对 A 股兴趣强烈。8 月 14 日，上交所理事长桂敏杰带队访港，

香港特首梁振英表示，香港与内地在金融经贸方面的合作必须抓紧时机。而不久前，上交所下

发新的《上海证券交易所沪港通试点办法（草案）》，与 4 月发布的版本相比大幅修改逾 50 处，

许多原为“禁止”、“不得”的条款，修改为“另有规定的除外”、“暂不参与”等等，显示出对

于“沪港通”的设计正在不断拓展与完善。 

6, 私募资管三合一监管将启 通道业务门槛大幅提高。一份针对机构私募资管的管理办法正在内部

征求意见中，而这意味着以证监会大机构部成立为标志的、功能统一监管转型正式起步，此外，

它还会给目前占据券商资管业务半壁江山的定向资管业务带来改变。日前，证监会机构部草拟

了《证券期货经营机构私募资产管理办法》（征求意见稿），据 21 世纪经济报道记者了解，目前

该份办法仍处在内部征求意见阶段。但从该征求意见稿目前透露出来的情况看，以往散落在券

商、基金和期货公司等机构的、标准不一的私募资管产品，将迎来统一的管理体系 
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