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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 8 月 22 日 

观点与策略 

股指期货：8 月汇丰 PMI 初值 50.3，低于预期，期指顺势

调整，但午后收回不少跌幅，从技术面看期指徘徊于

2300-2400 区间，难显趋势性信号，若后续未能有利好刺

激，震荡走弱概率较大。 

 

 

国债期货：国债期货昨日继续小幅反弹，成交量仍然低迷，

价格受均线压制。市场资金利率下行趋势改变，未来 IPO 对

资金分流将会提高短期资金成本。北京自发自还地方债成功

招标，利率仍低于国债收益率水平。主力合约 IRR 保持正常

水平，经济缓慢企稳的长期预期对国债价格有压制作用，短期经济及金融数

据不佳，政府及央行继续实施降低融资利率的政策，市场利率将维持稳定。

预计今日国债期货将小幅震荡，建议日内震荡操作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.8480  3.3120  4.2380  4.6786  4.8800  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0920  0.1225  0.1550  0.2349  0.3290  0.5646  

Libor 英镑 0.4700  0.4788  0.5009  0.5640  0.7038  1.0546  

Libor 欧元 -0.0164  0.0264  0.0714  0.1521  0.2479  0.4121  

全球汇率  

  
 

2014-8-21 2014-8-20 2014-8-19 2014-8-18 2014-8-15 2014-8-14 

欧元中间价 8.1702 8.2015 8.2194 8.2377 8.2224 8.2246 

日元中间价 5.936 5.9781 5.9948 6.0067 6.0053 6.0129 

美元中间价 6.1632 6.158 6.1548 6.1528 6.1538 6.1545 

美元指数 82.16 82.25 81.89 81.58 81.43 81.6 

欧元兑美元 1.3282 1.3257 1.3318 1.3361 1.3398 1.3363 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16979.13 0.352 FTSE100 6755.48 -0.352 

标普 500 1986.51 0.248 日经 225 15454.45 0.030 

德国 DAX 9314.57 -0.211 上证综指 2240.211 -0.228 

法国 CAC 4240.79 -0.321 深证成指 8023.072 -0.251 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1409 2354.8 -0.46  135270 685140 

IF1412 2371.4 -0.39  21411 18559 

TF1409 93.172 0.017175 757 496 

TF1412 93.572 0.057743 7921 1800 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-8-21 3.8049 3.9378  4.0059  4.1822  4.2512  4.4313  

2014-8-20 3.7834 3.9551  4.0130  4.1920  4.2523  4.4324  

2014-8-19 3.7434 3.9432  3.9939  4.1821  4.2422  4.4224  

2014-8-18 3.7474 3.9274  3.9465  4.1632  4.2153  4.3974  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-8-21 2.8503  3.4453  4.5424  4.0409  2.8685 3.4975 

2014-8-20 2.8514  3.4183  3.2838  4.1184  2.8681  3.4325  

2014-8-19 2.8378  3.2877  3.7195  4.2383  2.8646 3.4316 

2014-8-18 2.8473  3.2498  4.2081  4.1674  2.8680  3.4479  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-8-21 130015.IB 95.5959  95.5969  -0.0834  

 130020.IB 99.0714  99.0133  0.0403  

2014-8-20 130015.IB 95.6757 95.6705 0.127991 

 130020.IB 99.0315 99.1541 -0.285957 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 经济企稳 中低等级信用债凸显吸引力。近期，AA 级及 AA-级信用债表现明显好于高等级信

用债，中低等级品种的抗跌性好于高等级品种。基于对宏观经济将继续企稳的判断，市场普遍

认为高低等级信用债之间的信用利差有望继续收窄，因此，分析人士建议在债券配置上，适当

增加中低等级品种的配置，对于高等级品种，建议以短久期品种为主。 

2, 105 亿北京自发自还地方债成功招标。 北京自发自还地方债 21 日上午成功发行完毕。据交易

员透露，5、7、10 年北京自发自还地方债中标利率分别为 4.00%、4.18%和 4.24%，均低于招标

前日国债收益率 1 个基点。 

3, 银行理财产品管理费糊涂账 有银行占比超 30%内部通报批评。一位已经从该行离职的投资经

理介绍，按照相关要求，管理费占比超过 30%的产品，应该算作表内业务而并表。以往“资金

池”操作模式较难出现这样的情况，但是随着监管层要求“一一对应”、产品间不能交易，这样

的情况会增多。 

4, 7 月货币基金吸金 1603 亿 成存款大搬家推手。在 6 月份因银行揽存规模暴跌之后，7 月份货币

市场基金出现恢复性增长，单月吸金规模达 1603 亿元，成为造成银行存款暴跌的重要原因之一。

而 7 月股市大幅反弹并没有扭转今年以来偏股基金资金净流出的势头，包括股票型和混合型在

内的偏股基金 7 月份额减少 188 亿份。基金非公募资产继续高速增长势头，单月增长达 2274 亿

元。中国基金业协会网站昨日公布的 7 月份基金市场规模数据显示，截至 7 月底，基金公司管

理的各类公募基金总规模为 38162 亿元，比 6 月底增加 2044 亿元，货币基金再次成为拉动公募

基金规模增长的主要动力。 

5, 银行“虚增”资本新玩法 “资本债互持”隐身资管产品。目前部分股份制行间正在展开一项新

的资本管制套利方式，即两家银行利用资管计划，分别对交易对手行发行的二级资本债进行“互

持”；由于该方式可一定程度上可增加银行的资本金，因此正在被部分银行研究、尝试开展。 

6, 11 新股扎堆冻资 8000 亿 私募称报价犹如解方程。8 月 20 日，随着第三批 11 只新股进入市值

准备阶段。统计数据表明，尽管 6 月以来新股发行平均每只的融资规模只是略有上升，由今年

年初的 45304 亿上升至 46243 亿元，但是，由于网上参与认购的户数翻番，导致回拨前网上平

均初步申购倍数较第一季大幅增加了 203.42%，达到了 443 倍。使得 6 月以来发行的 22 只新股

全部最大限度地实施了网下向网上的回拨——发行量的九成被网上投资者分享。与此同时，由

于此轮新股发行在 8 月末的一周时间之内多达 10 只新股集中申购，这也将导致新股冻结资金金

额将再创新高。 
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