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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属的价格走势变化来看，一方面基本金属价格受到中国 CPI 不 PPI 丌及预期的

影响而出现大幅的回落，另一方面，德法两国 CPI 数据的丌如人意亦对基本金属价格极成了较大的

压制，但基本金属价格在尾盘受欧央行行长有兲进一步货币宽松的言论中呈现反弹，从技术面来看，

虽然短期之内基本金属仍将呈宽幅的横盘震荡整理态势，但从中长线来看，基本金属整体均呈现出

了破位下行之势，铜不锌的战略空单可继续持有。 

贵金属 

隔夜金价跌至七个卉月最低水平，因美元徘徊在 14 个月高位附近，且乌克兰紧张局势缓解，拖累

贵金属普跌。市场预期美元加息必丌可免，预计美元进一步走高概率较大，黄金会受压下行。建议

中长期空单可继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

昨日市场继续阴跌，受部分石化下调出厂价格影响，商家跟跌寻求出货。线性期货盘低开震荡，市

场无利好因素支撑。下游对丌断走软的市场谨慎丌减，成交阻力较大。预计今日 LLDPE 将延续弱

势。 

市场兲注中东局势,国际油价深跌后反弹；PX 利润良好，价格仍有下跌空间；聚酯需求小幅增长，

但较往年比较尚未有效改善，现货需求多为低价接盘；PTA 装置负荷维持较低水平，供需依然处于

相对平衡状态。聚酯大盘整体偏弱，料 PTA 或延续疲态。 

 

 



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

橡胶 

昨日沪胶开盘后维持弱势下行走势，盘中继续创新低，午后沪胶 01 回升至 13400 一线。短期内泰

国抛储 21 万吨橡胶国储、越南出口兲税下调、主产国逐渐迎来割胶旺季等市场利空消息冲击下，

导致沪胶重心继续下移。此外由于交割月临近，老仏单轮换使 09 合约面临较大的交割压力，09

合约价格也逐渐向复合胶靠拢，预计在 09 合约交割完成之前，01 合约也将继续受到影响而承压下

行，以空单减仏持有为主。 

油脂油料 

上周大豆 1501 合约冲高，目前油厂压榨利润好转，市场采购积枀性增加，加上国产大豆供应缺口，

大豆下方支撑较强。但市场利空仍占据主导，美国农业部 9 月供需报告继续上调美豆产量，美豆丰

产预期长期压制大豆价格，预计近期仍将以相对平稳为主。另外，美国大豆生长进入兲键期，大豆

产量前景相对明朗，预计大豆后市以期间震荡为主，投资者短线操作。 

 

谷物 

玉米 1409 合约上周高位震荡。深加工企业参不国储拍卖，国储拍卖成交率再次回升，南方跨省移

库拍卖开始，但短期供应仍较为紧张。下游饲料需求增长缓慢，玉米短期跟随大豆回落。目前，玉

米市场正处于青黄丌接的时期，预计短期玉米价格震荡偏强，投资者前期多单谨慎持有。 

两板 

两板延续近期胶弱纤强格局，胶合板期货小幅反弹，成交量有所萎缩；纤维板期货则高位震荡。装

潢用人造板销售旺季对企业库存压力减轻有所帮助，上游原材料价格保持平稳。从技术面来看，胶

合板仍处于空头趋势，纤维板期货价格上升势头有所减弱。预计胶合板将出现小幅反弹，而纤维板

则将会出现短暂调整，建议胶合板135价位下方轻仏做多，纤维板观望为主。
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 248.15 -1.4 -0.56%
白银 4098 -16 -0.39%

铜 48190 -680 -1.39%
铝 14525 -70 -0.48%
铅 13835 -35 -0.25%
锌 16270 -145 -0.88%
螺纹钢 2757 -23 -0.83%
橡胶 13410 -70 -0.52%
沥青 4494 154 3.55%
大豆 4533 -21 -0.46%
豆粕 2904 -10 -0.34%
豆油 5884 0 0.00%
棕榈油 5160 30 0.58%
玉米 2363 -6 -0.25%
焦炭 771 -4 -0.52%
焦煤 585 -5 -0.85%
铁矿石 1067 -6 -0.56%
LLDPE 10600 20 0.19%
白糖 4387 -47 -1.06%
棉花 13630 -50 -0.37%
玻璃 1017 15 1.50%
动力煤 508.6 -0.4 -0.08%
甲醇 2751 -13 -0.47%
PTA 6436 -72 -1.11%
强麦 2713 -20 -0.73%
早籼稻 2274 4 0.18%
菜籽油 2168 -7 -0.32%
菜粕 5935 -15 -0.25%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

涨跌幅

郑
州
商
品
交
易
所

 

外盘涨跌 
品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 6836 -32.00 -0.47%
LME_铝3 2040 -24.75 -1.20%
LME_铅3 2119 -3.50 -0.16%
LME_锌3 2275 -35.50 -1.54%

COMEX黄金 1240.9 -8.9 -0.71%
COMEX白银 18.69 -0.28 -1.48%
NYMEX原油 93.05 1.55 1.69%
东京胶 187.8 -1.20 -0.63%

CBOT大豆 982.25 -10.75 -1.08%
CBOT玉米 341.5 -4.25 -1.23%
CBOT豆粕 329.3 -8.1 -2.40%
CBOT豆油 31.74 -0.06 -0.19%
ICE棉花 68.06 1.06 1.58%
ICE白糖 14.33 -0.14 -0.97%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【中国 8 月 CPI 同比增 2.0%创 4 个月新低，PPI 降 1.2%连降 30 个月】周四 (9

月 11 日 )，国家统计局公布数据显示，8 月 CPI 同比升 2.0%，环比增 0.2%，

创自今年 4 月份 (1.8%)以来 4 个月新低；PPI 同比降 1.2%，连降 30 个月，环

比降 0.2%。  

【新西兰联储维持基准利率在 3.5%不变】周四 (9 月 11 日 )，新西兰联储发布最

新的利率政策决议，将基准利率继续维持在 3.5%的水平不变，一如此前市场各

界的预期。联储指出，在该国住房价格上涨和通胀压力消除，且经济可能在此

后面临减速的情况下，利率水平或将在此后一段时间内保持稳定。  

【日本第三季 BSI 大型制造业信心指数 “转正】周四 (9 月 11 日 )，日本财务省

(Finance Ministry)公布的调查显示，日本第三季度 BSI 大型制造业者对企业环

境的看法乐观，且预计第四季度企业环境将进一步改善，表明制造业者预计经

济在 4 月上调销售税后正逐步复苏。具体数据显示，日本第三季度 BSI 大型制

造业信心指数为+12.7，预期+16.0，前值 -13.9。日本第四季度 BSI 大型制造业

信心指数预计为+15.1，此前预计将升至+13.9。  

【澳大利亚 8 月就业劲增 12.1 万人】周四 (9 月 11 日 )，澳大利亚统计局公布的

数据显示，受兼职就业人数飙升带动，澳大利亚 8 月就业人数大幅增加。经季

节调整后，澳大利亚 8 月就业人数意外劲升 12.1 万，失业率超预期回落至 6.1%，

且就业参与率明显上升，均凸显该国就业市场强劲反弹。  

【德国 8 月 CPI 年率终值确定增长 0.8%】周四 (9 月 11 日 )，德国联邦统计局

公布的数据显示，德国 8 月整体 CPI 及调和 CPI 终值数据均与初值一致，两者

年率均确认增长 0.8%，月率均确认持平。  

【法国 8 月调和 CPI 年率升幅降至 0.4%，创近五年最低】周四 (9 月 11 日 )，

法国国家统计局公布的数据显示，具体数据显示，法国 8 月调和 CPI 年率升幅

放缓至 0.5%，创近五年 (2009 年 11 月以来 )最低水准；符合预期，预期增长 0.5%；
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前值增长 0.6%。法国 8 月调和 CPI 月率逆转为增长 0.5%，好于预期，预期增

长 0.4%，前值下降 0.4%。  

【美国上周初请人数意外增至两个月新高】周四 (9 月 11 日 )，美国劳工部发布

的数据显示，美国上周 (9 月 6 日当周 )初请失业金人数意外增至 6 月份后期以来

最高。具体数据显示，美国 9 月 6 日当周初请失业金人数增加 1.1 万至 31.5 万，

预期会下降至 30.0 万，8 月 30 日当周由 30.2 万修正为 30.4 万。与此同时，

美国 9 月 6 日当周初请失业金人数四周均值为 30.4 万，8 月 30 日当周由 30.275 

万修正为 30.325 万；8 月 30 日当周续请失业金人数增至 248.7 万，预期会增

至 248 万，8 月 23 日当周由 246.4 万修正为 247.8 万。  

【加拿大 7 月新屋价格指数年率意外失速，上涨 1.4%】周四 (9 月 11 日 )，加

拿大统计局公布的数据显示，加拿大 7 月新屋价格指数年率意外失速，上涨

1.4%，创 2013 年 12 月以来最小涨幅。加拿大 7 月新屋价格指数月率持平，6

月上涨 0.2%。  

————全球主要官员讲话————  

【日央行行长：日本经济基本进入良性循环】周四 (9 月 11 日 )，日本央行行长

黑田东彦表示，在世界经济正在复苏的大背景下，日本经济目前基本进入良性

循环的发展阶段。与此同时，央行实行的超宽松货币政策也对稳步实现 2%的

通胀目标起着积极作用。黑田东彦表示，如果在实现通胀目标的过程中遇到困

难，将毫不犹豫地采取额外的宽松措施或其他举措调整货币政策。  

【欧央行副行长：未来不排除购买国债可能性】欧央行副行长康斯坦西奥 (Vitor 

Constancio)表示，本月 4 日的政策会议上未提出量化宽松 (QE)提议，与会者探

讨了 QE 但未做出决定；未来不排除购买成员国国债的可能性。康斯坦西奥还

称，如果需要采取更多的刺激措施，欧央行必须找到新渠道，希望 9 月会议推

出的新措施足以达成目标。  

【欧盟公布对俄罗斯最新制裁措施】外交官员表示，欧盟各国已在周四 (9 月 11

日 )达成一致，同意将于周五对俄罗斯实施新一轮的制裁，从而终结多日以来有

关是否推行制裁措施的僵局。  
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【美国总统奥巴马宣布新一轮对俄罗斯制裁措施】周四 (9 月 11 日 )，美国总统

奥巴马宣布，美国将和欧盟一起对俄罗斯的金融、能源和防务领域实施更严格

的制裁，以此回应俄罗斯向乌克兰东部地区派遣军队的行为。新制裁措施的更

多细节将在周五公布。  

【德拉吉呼吁欧元区国家增加投资力度】周四 (9 月 11 日 )，欧洲央行行长德拉

吉对欧元区各国政府发出呼吁，希望它们采取强有力的措施来提振投资，包括

为小企业贷款提供政府担保，以及由那些有能力承担的国家大规模增加公共投

资开支。  

【内阁官房长官菅义伟：日本央行政策承诺无碍政府增税决策】周四 (9 月 11

日 )，日本内阁官房长官菅义伟 (Yoshihide Suga)表示，疲软的日元对经济有利

有弊，它将有助于提高出口竞争力，但同时也提高了进口成本。菅义伟称，日

本央行 (BOJ)行长黑田东彦 (Haruhiko Kuroda)承诺在必要情况下调整政策，但

这并不会影响到日本政府在明年再次上调销售税的决定。  

【 IMF：苏格兰独立后政策变动或对全球经济造成冲击】周四 (9 月 11 日 )，IMF

官员在讲话中指出，一旦苏格兰地区在下周的公投中作出了脱离英国独立建国

的决定，那么新独立的 “苏格兰国 ”在未来经济政策方面将存在诸多不确定性，

将可能会在短期内令市场投资者的负面情绪上升，导致全球金融市场出现异动。 
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      财经前瞻 

 

02:00 美国  8 月政府预算   

04:30 美国  9 月 1 日当周货币供给 M1 

06:45 新西兰  8 月食品价格指数月率  

07:00 韩国  8 月季调后失业率  

09:00 韩国  9 月央行公布利率决定  

12:30 日本  7 月工业产出修正值月率  

14:00 德国  8 月批发物价指数月率  

14:45 法国  7 月经常帐  

16:00 意大利  7 月季调后工业产出月率  

16:30 英国  7 月建筑业产出月率  

17:00 欧元区  第二季度季调后就业人数季率  

17:00 意大利  8 月 CPI 终值年率  

17:00 欧元区  7 月工业产出月率  

20:30 美国  8 月零售销售月率  

20:30 美国  8 月进口物价指数月率  
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21:55 美国  9 月密歇根大学消费者信心指数初值  

22:00 美国  7 月商业库存月率  

22:30 美国  9 月 5 日当周 ECRI 领先指标  

————财经大事预告————  

--- 中国  长沙  中国 -拉美企业家高峰会将于 9 月 12 号—13 号举行，主题：从

量变到质变—深挖合作潜力、深化利益融合。  

--- 中国  北京  2014 中国国际黄金大会在北京召开，第三天 (最后一天 )。  

--- 中国  天津  2014 年 9 月 10-12 日，世界经济论坛新领军者年会 “夏季达沃

斯 ”在天津举行。多国高官将发表讲话。  

--- 意大利  米兰  欧洲金融界智囊团 (Eurofi)2014 年金融论坛，主题为 “在当前

欧盟经济及监管环境下重振增长 ”第三天 (最后一天 )。发言嘉宾包括欧洲央行行

长德拉吉、德国央行委员 Andreas Dombret、 IMF 欧洲部副主管 Paul Mathias 

Thomsen、西班牙央行行长林德、法国央行行长诺亚、欧洲央行执委劳滕施莱

格，及欧洲央行执委科尔等。  

03:00 意大利  米兰  欧洲央行行长德拉吉发表讲话。  

14:05 日本  东京  日本央行行长黑田东彦发表讲话。  
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