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    观点与策略 

 

有色金属 

从本周基本金属的价格变化来看，内外盘基本金属均呈持续震荡回落之势，从影响因素来看，主要

是受宏观经济因素的影响，其次是本周美元指数延续上周的行情走势出现大幅的回升之势，此亦对

基本金属价格构成了较大的打压，而从供需基本面来看，本周全球基本金属的供需面幵未出现较大

的逆转之势，供需过剩之势依然存在；从技术面来看，本周国内基本金属分品种来看，沪铜呈增仏

下行之势，而沪锌则是呈减仏下行之势，沪锌的减仏主要是受此前炒作全球锌矿资源衰竭而引发供

需短缺情绪的游资离场所致，综合来看，当前国内外的基本金属价格均已呈现破位下行之势，其中

长线的震荡下行趋势已基本确立，此前铜不锌的战略空头可以继续持有，幵可趁其技术性反弹回补

之际少量逢高加空。 

贵金属 

美黄金价格在上周五下挫 1%至八个月低位，因缺乏实货和投资需求，且商品价格普跌向金价施压。

市场预期美元加息必丌可免，预计美元进一步走高概率较大，黄金会受压下行。建议中长期空单可

继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

考虑到库存压力，石化积极出货降库存仍将是其节前主要的销售策略。而需求持续低迷，刚需采购

为主，贸易商亦积极出货，市场整体交投疲弱。预计本周 LLDPE 弱势局面依旧难以扭转。 

周末亚洲 PX 空头回补，价格反弹，但 PX 利润良好且供应预期增加，价格仍有下跌空间；聚酯需

求小幅增长，但较往年比较尚未有效改善，现货需求多为低价接盘；PTA 装置负荷维持较低水平，

供需依然处于相对平衡状态。聚酯大盘整体偏弱，料 PTA 或延续疲态。 
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橡胶 

上周沪胶继续大幅下跌，中秋小长假结束后第一个交易日日内大幅下跌幵一度触及跌停，沪胶 01

再创新低，后半周沪胶主力维持 13200-13600 弱势震荡。由于 09 合约即将交割，上周大量老胶

移仏至 1411 合约，目前 09 合约已和人民币复合胶价格基本持平，预计后市胶价将持续处于弱势

格局。操作上，前期空单适当减仏持有。 

油脂油料 

上周大豆 1501 合约冲高，目前油厂压榨利润好转，市场采购积极性增加，加上国产大豆供应缺口，

大豆下方支撑较强。但市场利空仍占据主导，美国农业部 9 月供需报告继续上调美豆产量，美豆丰

产预期长期压制大豆价格，预计近期仍将以相对平稳为主。另外，美国大豆生长进入关键期，大豆

产量前景相对明朗，预计大豆后市以期间震荡为主，投资者短线操作。 

 

谷物 

玉米 1409 合约上周高位震荡。深加工企业参不国储拍卖，国储拍卖成交率再次回升，南方跨省移

库拍卖开始，但短期供应仍较为紧张。下游饲料需求增长缓慢，玉米短期跟随大豆回落。目前，玉

米市场正处于青黄丌接的时期，预计短期玉米价格震荡偏强，投资者前期多单谨慎持有。 
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 246.25 -1.9 -0.77%
白银 4057 -41 -1.00%

铜 48590 400 0.83%
铝 14555 30 0.21%
铅 13970 135 0.98%
锌 16420 150 0.92%
螺纹钢 2790 33 1.20%
橡胶 13520 110 0.82%
沥青 4576 82 1.82%
大豆 4619 86 1.90%
豆粕 2934 30 1.03%
豆油 5960 76 1.29%
棕榈油 5198 38 0.74%
玉米 2374 11 0.47%
焦炭 778 7 0.91%
焦煤 591 6 1.03%
铁矿石 1074 7 0.66%
LLDPE 10510 -90 -0.85%
白糖 4429 42 0.96%
棉花 13580 -50 -0.37%
玻璃 1027 10 0.98%
动力煤 509.2 0.6 0.12%
甲醇 2734 -17 -0.62%
PTA 6442 6 0.09%
强麦 2721 8 0.29%
早籼稻 2307 33 1.45%
菜籽油 2214 46 2.12%
菜粕 5940 5 0.08%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

涨跌幅

郑
州
商
品
交
易
所

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 6863 27.00 0.39%
LME_铝3 2038 -2.00 -0.10%
LME_铅3 2127 8.00 0.38%
LME_锌3 2284.75 9.75 0.43%

COMEX黄金 1229 -11.9 -0.96%
COMEX白银 18.62 -0.07 -0.37%
NYMEX原油 92.15 -0.90 -0.97%
东京胶 190.1 2.30 1.22%

CBOT大豆 984.5 3.00 0.31%
CBOT玉米 338 -2.75 -0.81%
CBOT豆粕 328 -1.0 -0.30%
CBOT豆油 32.71 1.01 3.19%
ICE棉花 67.91 -0.15 -0.22%
ICE白糖 13.81 -0.52 -3.63%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

美国方面  

美国三大股指全线下跌，道指失守 17000 点关口，下周美联储 FOMC 会议即将

召开，投资者猜测美联储加息时间或早于预期。从周行情上看，标普 500 指数

结束 5 周连涨，当周累计下跌 1.10%。  

截至收盘，道琼斯指数报 16987.51 点，下跌 61.49 点，跌幅 0.36%，周跌 0.87%；

标普 500 指数报 1985.54 点，下跌 11.91 点，跌幅 0.60%，周跌 1.10%；纳斯

达克指数报 4567.60 点，下跌 24.21 点，跌幅 0.53%，周跌 0.33%。  

由于担心美联储在下周会议上可能暗示首次加息时间比预期时间更早，本周美

股在前期创新高之后回落。  

经济数据方面，美国密歇根大学周五 (9 月 12 日 )发布的数据显示，美国消费者

信心指数在 9 月份上升至逾一年来新高。具体数据显示，美国 9 月密歇根大学

消费者信心指数初值上升至 84.6，创 2013 年 7 月份以来新高，预期会上升至

83.3，8 月终值为 82.5。  

美国商务部周五（9 月 12 日）发布的数据显示，美国 8 月零售销售环比升幅扩

大至 0.6%，一如市场预期，7 月份由持平修正为上升 0.3%；8 月核心零售销售

环比升幅持稳于 0.3%，也符合预期，7 月份由上升 0.1%修正为上升 0.3%。  

欧洲方面  

欧洲三大股指涨跌不一，苏格兰独立公投结果的不确定性持续影响着欧股市场

投资者的判断。从周行情上看，欧洲三大股指全线下跌，法国 CAC40 指数跌

1.00%。  
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截至收盘，英国富时 100 指数报 6086.96 点，上涨 7.34 点，涨幅 0.11%，周

跌 0.70%；德国 DAX 指数报 9651.13 点，下跌 40.15 点，跌幅 0.41%，周跌

0.98%；法国 CAC40 指数报 4441.70 点，上涨 0.80 点，涨幅 0.02%，周跌 1.00%。 

经济数据方面，欧元区 7 月份工业生产回弹，环比增长 1%，好于经济学家此

前预期的环比增长 0.5%，相比之下 6 月份为环比下降 0.3%。欧盟统计局则公

布报告称，第二季度欧元区就业人数环比增长 0.2%。但与此同时，意大利 7

月份工业生产则意外下降，西班牙 8 月份消费者物价指数下降 0.5%，创下自去

年 10 月份以来的最大降幅。  

距苏格兰公投独立还剩不到一周，最新民调显示反对独立的阵营获得的支持率

一个多月来首次反超独立派。这意味着苏格兰舆论的天平又开始倒向英国一方，

独立派可能无法获得多数支持。全球网上调查公司 YouGov 周五（9 月 12 日）

公布调查结果，除未确定投给哪派的受访者外，反对独立派获得 52%的支持率，

比主张独立派的支持率高出 4 个百分点。  

美国财务部周五（9 月 12 日）宣布扩大对俄罗斯的制裁，以作为对 “俄罗斯继

续破坏乌克兰东部地区稳定 ”的回应。美国财务部称，俄罗斯最大的银行

Sberbank 将不能再从美国获得长期债务融资。此外，美国将冻结五家俄罗斯国

有国防科技企业的资产。  

亚太方面  

亚太股市收盘涨跌互现，日本股市连续第五日上扬，并收在八个月高点。日元

疲软，出口股领涨。  

截至收盘，日经 225 指数涨 39.09 点或 0.25%，报 15948.29 点，本周涨 1.78%。 

韩国综合指数涨 7.7 点或 0.38%，报 2041.86 点，本周微跌 0.37%。  

澳洲标普 200 指数跌 14.98 点或 0.27%，报 5531.14 点，本周跌 1.21%。债券

收益率上扬促使投资者出脱股票，不过，资源类股的上涨帮助大盘限制跌幅。  

新西兰 NZ50 指数跌 38.36 点或 0.73%，报 5223.97 点，本周跌 0.57%。  
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中国台湾加权指数跌 99.77 点或 1.07%，报 9223.18 点。本周跌 1.96%。  
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      财经前瞻 

 

05:00 韩国 8 月进口、出口物价指数年率  

07:01 英国 9 月 Rightmove 房价指数月率、年率  

15:15 瑞士 8 月生产者 /进口物价指数月率、年率  

17:00 欧元区 7 月贸易账（未季调）  

17:00 欧元区 7 月贸易帐（季调后）  

20:30 美国 9 月纽约联储制造业指数  

21:00 加拿大 8 月成屋销售月率  

21:15 美国 8 月产能利用率  

21:15 美国 8 月工业生产月率  

————财经大事预告———— 

日本  市场因敬老节休市  

德国  德意志联邦银行主持召开国际现金管理会议，至 9 月 18 日   

巴黎  中国国务院副总理马凯与法国财长萨潘，在法国主持第二届中法高级别经

济财经对话，至 9 月 16 日   

布鲁塞尔  北约秘书长拉斯穆森在欧洲卡内基国际和平基金会上发表讲话  
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