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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 9 月 16 日 

观点与策略 

股指期货：股指期货昨日小幅震荡，市场观望氛围较重，前

期市场乐观预期仍有延续，主要对未来政策走向偏向宽松。

但政府的表态及不佳的经济数据使得市场区域谨慎。沪指昨

日收盘再站上高位，成交量有所上升，市场多方力量仍有优

势。建议短线偏多操作。 

 

 

国债期货：昨日国债期货价格跳空高开，成交量大幅上升持

仓量保持 1 万手以上规模。主力合约 IRR 达到 5.2%，期货

价格有一定升水。对于不佳的经济及金融数据，市场对未来

刺激预期加强，但政府一再强调稳健的政策走向使得市场仍

有一定分歧。近期市场资金利率保持平稳，国债现券价格企稳，国债期货长

时间横盘震荡有望结束。预计今日国债期货将震荡上行，建议多单操作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.8510  3.2440  4.0080  4.6393  4.8525  5.0000  

Tibor - 0.1109  0.2400  0.2100  0.3000  0.3200  

Libor 美元 0.0910  0.1193  0.1536  0.2346  0.3309  0.5862  

Libor 英镑 0.4750  0.4788  0.5044  0.5634  0.7041  1.0524  

Libor 欧元 -0.0507  -0.0493  0.0021  0.0507  0.1400  0.2979  

全球汇率  

  
 

2014-9-15 2014-9-12 2014-9-11 2014-9-10 2014-9-9 2014-9-8 

欧元中间价 7.9596 7.9401 7.9419 7.9524 7.9333 - 

日元中间价 5.7251 5.7335 5.7522 5.794 5.8159 - 

美元中间价 6.1452 6.1468 6.1453 6.1425 6.152 - 

美元指数 84.24 84.16 84.24 84.23 84.14 84.31 

欧元兑美元 1.2939 1.2961 1.2927 1.2916 1.294 1.2898 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17031.14 0.257 FTSE100 6804.21 -0.040 

标普 500 1984.13 -0.071 日经 225 - - 

德国 DAX 9659.63 0.088 上证综指 2339.14 0.308 

法国 CAC 4428.63 -0.294 深证成指 8112.648 -0.422 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1409 2433 -0.34  103455 649235 

IF1412 2456 -0.24  29705 19682 

TF1409 93.58 0.169125 10704 1850 

TF1412 93.992 0.18333 54 4 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-9-15 3.8024 3.9916  4.0021  4.1908  4.2597  4.4428  

2014-9-12 3.8225 4.0112  4.0267  4.2100  4.2793  4.4624  

2014-9-11 3.8059 4.0168  4.0399  4.2173  4.2937  4.4768  

2014-9-10 3.7904 4.0139  4.0310  4.2105  4.2934  4.4765  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-9-15 2.8415  3.2778  3.4046  4.1474  2.8842 3.4139 

2014-9-12 2.8467  3.2648  3.5680  3.8113  2.8909  3.3624  

2014-9-11 2.8640  3.2786  5.1994  3.7449  2.9056 3.36 

2014-9-10 2.8555  3.2251  4.8730  4.2469  2.8741  3.2601  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-9-15 130015.IB 95.3000  95.4546  0.0000  

 130020.IB 98.8000  99.0617  -0.5637  

2014-9-12 130015.IB 95.3 95.4196 1.398296 

 130020.IB 99.3601 99.0247 0.566903 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 两期代发地方债中标利率符合预期。昨日两期地方债分别为三年期和五年期固息品种，规模均

为 163 亿元。来自中债网和交易员的消息显示，三年期地方债中标利率 4.14%，投标倍数 1.58

倍；五年期品种中标利率 4.15%，投标倍数 1.78 倍。银行间市场固息国债到期收益率曲线显示，

三年和五年期固息国债最新收益率分别为 4.01%和 4.025%左右。 

2, 国开行 20 亿人民币债伦敦获两倍认购。伦敦当地时间 9 月 12 日，国家开发银行（下称“国开

行”）在中英第六届财金对话期间在伦敦发行 20 亿元人民币债券，成为首只登陆伦敦市场的中

国准主权人民币债券。此次国开行在伦敦发行的 3 个品种、总计 20 亿元的人民币债券，发行方

式为簿记建档，3 个品种分别是 3 年期固息债 6 亿元，利率为 3.35%；5 年期固息债 5 亿元，利

率为 3.6%；10 年期固息债 9 亿元，利率为 4.35%。 

3, 经济新常态下地方债去杠杆进入新拐点。面临着改革深化的具体落实压力，当前在经济去杠杆

化与风险之间呈现了加杠杆与去杠杆的矛盾。修改后的《预算法》对地方政府债务形成了硬约

束。在中央政府杠杆逐步加大，地方政府杠杆持续压缩的趋势下，未来我国将更多通过改变融

资结构的方式来去杠杆，通过成立资产管理公司、加大坏账注销来降低负债；而权益上升需放

开 IPO 限制、推行注册制，加快国企改革、增加国资证券化比率，并放开在国企和垄断领域并

购融资的限制。 

4, 香港金管局助力“沪港通” 日供 100 亿元流动性。沪港通开市在即，为满足市场流动性，香港

金融管理局总裁陈德霖 9 月 15 日宣布将向市场提供每日上限 100 亿元的拆借资金，并争取在

10 月沪港通开启以前落实放宽香港居民每日兑换 2 万元人民币的限额。 

5, 10 万亿规模背后隐现违规 券基类资管核查或升级。据证监会数据披露，截至 2014 年 7 月底，

证券公司、基金公司及子公司资管规模合计已达 10.2 万亿元，其中券商类资管规模已达 7 万亿

元，两年时间增长超过 10 倍；而基金专户与子公司专户规模则从无到有，分别为 0.92 亿元和

2.29 亿元。但在券商及基金子公司的资管规模的高速增长背后，新的问题也随之出现。业内人

士指出，当下券商资管和基金子公司的违规风险较多地暴露在场外类项目中。与此同时，随着

违规违法事件和风险暴露项目的增多，监管层针对券商、基金子公司资管业务的更大范围核查

也将进一步升级。 

6, 上海多点发力助推资本市场发展。上海市政府昨日发布《关于本市进一步促进资本市场健康发

展的实施意见》，其中用了相当篇幅，对涉及企业上市、上市公司质量等问题进行了阐述，其核

心是“充分发挥资本市场资源配置功能，推动本市企业创新发展”。具体对应的四个方面为，推

进企业在多层次资本市场上市挂牌；提高上市挂牌公司质量；依托资本市场推进企业改革；发

展和支持企业借助资本市场开展并购重组。 
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