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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属价格的走势变化来看,其亚洲电子盘时段的大幅回落主要是受上周末公布的

中国一系列经济数据的影响所致,欧美时段,虽然OECD下调主要发达经济体的增长预估幵敦促ECB

出台强力措施,但在美国制造业数据好坏丌一的影响下,基本金属价格的低探回升之势受到阻碍,从

技术面来看,当前虽然基本金属价格的整体趋势已经呈破位下行之势,但在短期之内仍将继续保持宽

幅的横盘区间震荡整理之势,短线宜观望,而中长线则可逢反弹逐步加空,前期铜不锌的战略空单可

继续持有. 

贵金属 

美黄金价格周一上涨，此前中国公布的工业数据疲弱，但金价徘徊在八个月低点略上方，因市场担

心美联储可能开始暗示将较预期提早升息。市场预期美元加息必丌可免，预计美元进一步走高概率

较大，黄金会受压下行。建议中长期空单可继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

市场供应充裕，布伦特原油期货继续下跌，然而美国基准原油期货触底技术性反弹。昨日 LLDPE

期货震荡小涨，然部分石化继续降价，商家悲观心态明显，小幅让利跟盘。下游需求跟进丌多，整

体成交表现疲软。预计今日 LLDPE 延续弱势整理。 

原油表现疲弱；PX 利润良好且供应预期增加，价格仍有下跌空间；聚酯需求小幅增长，但较往年

比较尚未有效改善；PTA 利润有所改善，装置负荷小幅提升。外围及聚酯行业基本面整体偏弱，料

PTA 或延续疲态。 
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橡胶 

昨日沪胶小幅反弹，沪胶 01 回升至 13500-13600 一线附近，短期内沪胶将维持震荡整理走势。

由于 09 合约即将交割，大量老胶移仏至 1411 合约，目前 09 合约已和人民币复合胶价格基本持

平，预计后市胶价将继续处于弱势格局。操作上，以空单减仏为主。 

油脂油料 

上周大豆 1501 合约冲高，目前油厂压榨利润好转，市场采购积枀性增加，加上国产大豆供应缺口，

大豆下方支撑较强。但市场利空仍占据主导，美国农业部 9 月供需报告继续上调美豆产量，美豆丰

产预期长期压制大豆价格，预计近期仍将以相对平稳为主。另外，美国大豆生长进入关键期，大豆

产量前景相对明朗，预计大豆后市以期间震荡为主，投资者短线操作。 

 

谷物 

玉米 1409 合约上周高位震荡。深加工企业参不国储拍卖，国储拍卖成交率再次回升，南方跨省移

库拍卖开始，但短期供应仍较为紧张。下游饲料需求增长缓慢，玉米短期跟随大豆回落。目前，玉

米市场正处于青黄丌接的时期，预计短期玉米价格震荡偏强，投资者前期多单谨慎持有。 

两板 

胶合板小幅震荡，技术面仍处空头势，期货价格较现货大幅贴水。纤维板价格继续大幅拉升，成交

量放大，持仏量增加，目前价格达到回调前高位。建议胶合板短线观望，中线多单持有，纤维板观

望为主
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 245.7 -0.55 -0.22%
白银 4058 1 0.02%

铜 48380 -210 -0.43%
铝 14395 -160 -1.10%
铅 13920 -50 -0.36%
锌 16330 -90 -0.55%
螺纹钢 2826 36 1.29%
橡胶 13565 45 0.33%
沥青 4552 -24 -0.52%
大豆 4614 -5 -0.11%
豆粕 2917 -17 -0.58%
豆油 6040 80 1.34%
棕榈油 5240 42 0.81%
玉米 2374 0 0.00%
焦炭 794 16 2.06%
焦煤 598 7 1.18%
铁矿石 1091 17 1.58%
LLDPE 10595 85 0.81%
白糖 4401 -28 -0.63%
棉花 13750 170 1.25%
玻璃 1047 20 1.95%
动力煤 512.4 3.2 0.63%
甲醇 2769 35 1.28%
PTA 6406 -36 -0.56%
强麦 2720 -1 -0.04%
早籼稻 2296 -11 -0.48%
菜籽油 2206 -8 -0.36%
菜粕 5950 10 0.17%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

涨跌幅

郑
州
商
品
交
易
所

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 6824 -39.00 -0.57%
LME_铝3 1997 -41.00 -2.01%
LME_铅3 2102 -25.00 -1.18%
LME_锌3 2257 -27.75 -1.21%

COMEX黄金 1233.4 4.4 0.36%
COMEX白银 18.665 0.04 0.24%
NYMEX原油 92.81 0.66 0.72%
CBOT大豆 988.5 4.00 0.41%
CBOT玉米 343 5.00 1.48%
CBOT豆粕 327 -1.0 -0.30%
CBOT豆油 33.47 0.76 2.32%
ICE棉花 65.99 -1.92 -2.83%
ICE白糖 13.64 -0.17 -1.23%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【中国 8 月末金融机构人民币外汇占款按月减少 311 亿元】周一（9 月 15 日），

中国央行最新公布的金融机构人民币信贷收支表显示，2014 年 8 月末金融机构

外汇占款余额 294580.30 亿元，较 7 月末的 294891.76 减少 311.46 亿元。数

据还显示，8 月末财政性存款余额为 44470.12 亿元，较上月的 43477.78 增加

992.34 亿元。结合当月外汇占款的变动计算，8 月市场因此减少的流动性约

1303.8 亿元。  

【韩国 8 月贸易余额向下修正至顺差 33.69 亿美元】周一（9 月 15 日），韩国

海关公布的数据显示，韩国 8 月出口额向下修正至 462.34 亿美元，8 月进口额

向下修正至 428.65 亿美元，8 月贸易余额向下修正至顺差 33.69 亿美元。  

【英国 9 月平均房屋要价月率转为升 0.9%，三个月最大涨幅】周一（9 月 15

日），英国网络房地产代理商 Rightmove 公布的数据显示，英国 9 月平均房屋

要价月率重新转为增长。具体数据显示，英国 9 月 Rightmove 平均房屋要价指

数月率转为增长 0.9%，创三个月最大升幅；前值下降 2.9%，创史上最大跌幅。

英国 9 月 Rightmove 平均房屋要价指数年率增长 7.9%，至少为 29 个月 (2012

年 4 月以来 )第二大升幅；前值 5.3%。  

【瑞士 8 月生产者 /进口物价年率超预期跌 1.2%】周一（9 月 15 日），瑞士联

邦统计局公布的数据显示，瑞士 8 月生产者 /进口物价指数转降 0.2%，年率超

预期下跌 1.2%，暗示瑞士通缩压力加剧。  

【欧元区 7 月未季调贸易盈余扩大至 212 亿欧元】周一（9 月 15 日），欧盟统

计局 (Eurostat)公布的数据显示，欧元区 7 月未季调贸易盈余扩大至 212 亿欧

元 (275 亿美元 )，创 2013 年 3 月来最高水平，高于预期的 159 亿欧元，上月修

正为 167 亿欧元，初值为 168 亿欧元。但经季节性调整，欧元区 7 月出口月率

下跌 0.2%，6 月出口月率也曾下降。相反，欧元区 7 月进口月率上涨 0.9%。

同时，欧元区 7 月季调后贸易盈余收窄至 122 亿欧元，前值为 138 亿欧元。  
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【美国 9 月纽约联储制造业指数跳升至 27.54，创 2009 年末以来最高】周一（9

月 15 日），纽约联储制造业调查显示，9 月商业活动跃升至 2009 年末以来最

高水平。数据显示，美国 9 月纽约联储制造业指数从 8 月的 14.69 跳升至 27.54，

高于市场预期的 16.00。该指数高于零表明活动扩张，反之则表明萎缩。  

【美国 8 月工业产出月率意外降 0.1%，七个月来首现下滑】周一（9 月 15 日），

美联储 (Fed)公布的数据显示，受汽车生产减少拖累，美国 8 月制造业产出意外

录得七个月来首次下滑。数据显示，美国 8 月制造业产出月率下降 0.4%，市场

预期为增长 0.3%，前值下修为增长 0.7%，初值为增长 1.0%。8 月整体工业产

出月率下滑 0.1%，同样为 2014 年 1 月以来首次出现下降   

————全球主要官员讲话————  

【俄罗斯称将以应急基金援助受制裁影响企业】周一（9 月 15 日），俄罗斯财

政部长安托·西卢阿诺夫（Anton Siluanov）表示，政府将以数十亿美元规模的

应急基金向那些因为乌克兰危机而被西方世界实施制裁的企业提供援助。这也

被认为俄罗斯已经准备为一个长期的经济孤立局面做好准备。  

【梅德韦杰夫称西方制裁是对俄罗斯实力的测试】周一（9 月 15 日），俄罗斯

总理梅德韦杰夫表示，俄罗斯的实力正受西方国家实施的制裁行动测试，该国

必须对此冷静回应。  

【乌克兰称该国经济将在 2014 年萎缩 6%】周一（9 月 15 日），乌克兰财政

部长奥勒克山德·什拉帕克（Oleksander Shlapak）表示，由于东部地区长达数

月的与分离主义分子之间的武装冲突所带来的财政负担，该国经济可能会在

2014 年有 6%的萎缩。  

【英国首相卡梅伦再度呼喊苏格兰人放弃独立，并许诺更多自治权】周一（9

月 15 日），英国首相卡梅伦 (David Cameron)呼吁苏格兰民众在周四 (9 月 18

日 )的公投中投票反对苏格兰独立，以保全英国的领土完整，不致于陷入分裂的

深渊。  
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      财经前瞻 

 

--- 中国  8 月实际外商直接投资年率 (9/16-9/18 日 )  

09:30 澳大利亚  澳洲联储会议纪要  

16:30 英国  8 月未季调输出 PPI 月率  

16:30 英国  8 月 CPI 年率  

16:30 英国  8 月零售物价指数年率  

16:30 英国  7 月 DCLG 房价指数年率  

17:00 德国  9 月 ZEW 经济景气指数   

17:00 欧元区  9 月 ZEW 经济景气指数  

17:00 欧元区  第二季度劳动力成本年率  

19:45 美国  9 月 13 日当周 ICSC-高盛连锁店销售年率  

20:30 美国  8 月 PPI 月率   

20:30 加拿大  7 月制造业装船月率  

20:55 美国  9 月 13 日当周红皮书商业零售销售年率  

21:00 美国  7 月国际资本净流入  

————财经大事预告————  
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--- 美国  华盛顿  美国联邦公开市场委员会 (FOMC)举行为期两日的利率会议

(至 9 月 17 日 )。  

--- 日本  大阪  日本央行行长黑田东彦在记者会上讲话。  

09:30 澳大利亚  悉尼  澳洲联储公布 9 月 2 日会议纪要。  

16:00 芬兰  赫尔辛基  欧洲央行管委、芬兰央行行长利卡宁就货币政策和全球

经济举行记者会。  
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