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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属价格的变化来看,主要是受以下几个方面因素的影响:上海出台的促进资本市

场发展的 33 条建议、8 月中国外商投资同比大幅回落、欧元区经济的持续疲软、美国 PPI 数据的

持稳、市场对于美联储加息预期的改变、美元指数的回落；从技术面来看，当前短期之内基本金属

的回升既有技术性回调的需要也有短期炒作因素的影响；从中长线来看，基本金属价格仍将维持震

荡下行之势，在操作上短线可逢高少量逐步抛空，中长线战略空单可继续持有。 

贵金属 

美黄金价格金价周二上扬，关于美联储加息措辞的改变，导致美元走软和油价急升，促使金市投资

者在美联储周三发布备受关注的政策声明前回补空头头寸。从长期来看美国经济丌断复苏，美联储

加息只是时间问题，预计金价仍将继续承压。建议中长期空单可继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

美元汇率下滑和巴德里预计欧佩克可能在 11 月会议上决定减产，国际油价反跌为涨，WTI 结算价

每桶 94.88 美元，上涨 1.96 美元/桶，但预计传导到 PE 市场的作用有限。近期石化企业降价为主，

华北地区线性主流出厂价格降至 10800 元/吨。需求改善乏力，基于 PE 现货基本面偏弱，预计今

日 LLDPE 延续弱势。 

PX 利润良好且供应预期增加，价格仍有下跌空间；聚酯需求小幅增长，但较往年比较尚未有效改

善；PTA 利润有所改善，装置负荷小幅提升。聚酯大盘整体偏弱，但考虑到隔夜原油大幅上涨或对

商品有所支撑，料 PTA 或疲弱震荡为主，继续短空思路。   
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橡胶 

昨日沪胶开盘后小幅反弹，午后价格回落，沪胶 01 目前维持 13500-13800 区间震荡，目前价格

结构已丌支持继续大幅下跌，短期内沪胶企稳后或将出现反弹走势。在 1409 合约交割完毕后，由

于老胶仏单到期造成的交割压力将再次转向 1411 合约，在未来仍将会对价格产生压制。供需方面，

在目前季节性供应旺季下，增产带来的压力仍然较大，供应过剩局面难改，长期来看胶价重心仍将

下移。操作上，短线多单少量尝试，前期空单减仏或平仏 

油脂油料 

大豆 1501 合约冲高回落，周四 USDA 月度供需报告公布后，市场开始反弹，国内大豆有受到成本

支撑，下方空间有限。但丰产预期仍限制大豆价格涨幅，关注 4500-4650 震荡区间，投资者短线

操作。 

 

谷物 

玉米 1501 合约近期呈现横盘震荡走势，随着玉米开始供应市场，玉米价格上行劢力减弱，短期以

横盘震荡为主。玉米现货供应偏紧玉米缓解，干旱炒作消退，预计后市行情转为弱势，投资者中长

线空单可轻仏入场。 

两板 

胶合板价格反弹，成交量有所上升，134位置有一定阻力，价格修复需要较长时间，建议多单继续

持有。 

纤维板期货价格继续上行，但连续两日长上引线显示上方压力增大，今日成交量继续放大，持仏量

增加，预计未来多空争夺将会激烈，建议观望
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌
黄金 246.45 0.75 0.31%
白银 4066 8 0.20%

铜 48710 330 0.68%
铝 14280 -115 -0.80%
铅 13925 5 0.04%
锌 16255 -75 -0.46%
螺纹钢 2788 -38 -1.34%
橡胶 13545 -20 -0.15%
大豆 4623 9 0.20%
豆粕 2933 16 0.55%
豆油 6048 8 0.13%
棕榈油 5226 -14 -0.27%
玉米 2362 -12 -0.51%
焦炭 788 -6 -0.76%
焦煤 598 0 0.00%
铁矿石 1082 -9 -0.82%
LLDPE 10565 -30 -0.28%
白糖 4374 -27 -0.61%
棉花 13665 -85 -0.62%
玻璃 1049 2 0.19%
动力煤 512.6 0.2 0.04%
甲醇 2828 59 2.13%
PTA 6374 -32 -0.50%
强麦 2723 3 0.11%
早籼稻 2313 17 0.74%
菜籽油 2197 -9 -0.41%
菜粕 5875 -75 -1.26%

上
海
期
货
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

涨跌幅

郑
州
商
品
交
易
所

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌
LME_铜3 6960.5 136.50 2.00%
LME_铝3 2035 38.00 1.90%
LME_铅3 2133 31.00 1.47%
LME_锌3 2299.75 42.75 1.89%

COMEX黄金 1236.2 2.8 0.23%
COMEX白银 18.79 0.13 0.67%
NYMEX原油 90.66 -2.15 -2.32%
CBOT大豆 981.5 -7.00 -0.71%
CBOT玉米 344 1.00 0.29%
CBOT豆粕 326.5 -0.5 -0.15%
CBOT豆油 33.05 -0.42 -1.25%
ICE棉花 65.58 -0.41 -0.62%
ICE白糖 13.62 -0.02 -0.15%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【中国 8 月 FDI 为 72 亿美元同比降 14%创近 5 年来新低】周二 (9 月 16 日 )，

商务部公布数据显示，8 月份中国实际外商投资 72 亿美元，同比下降 14%，创

2009 年 11 月以来新低，环比 7 月的 78 亿美元下降 7.69%。1-8 月实际外商直

接投资 783.4 亿美元，同比下降 1.8%；1-7 月实际外商直接投资 711.3 亿美元，

同比下降 0.35%。  

【澳洲联储纪要首次警告房价对政策影响】周二 (9 月 16 日 )，澳洲联储 (RBA)

公布 9 月 2 日会议纪要警告称，利率水平处于纪录低点，有可能加剧房价和债

务急剧上升。再度表明，货币政策不大可能进一步放宽。纪要重申维持利率稳

定一段时间可能是最审慎的作法。  

【英国 8 月通胀率降至三个月低点】周二 (9 月 16 日 )，英国国家统计局 (ONS)

公布的数据显示，英国 8 月消费者物价指数 (CPI)年率升幅放缓至 1.5%，为 5

月以来最小升幅，符合市场预期。7 月升幅为 1.6%；8 月 CPI 月率转为上升 0.4%，

亦符合预期，7 月为下降 0.3%。  

【德国 9 月 ZEW 经济景气指数连降第九个月】周二 (9 月 16 日 )，德国经济智

库 ZEW 公布的一项调查显示，德国投资者信心出现连续第九个月下降，并触及

2012 年 12 月以来低位。数据显示，德国 9 月 ZEW 经济景气指数跌至 6.9，预

期 5.0，前值 8.6。德国 9 月 ZEW 经济现况指数从 8 月的 44.3 骤降至 25.4，

远不及预期值 40.0。  

【美国 8 月 PPI 年率上升 1.8%，符合预期】周二 (9 月 16 日 )，美国劳工部

(Department of Labor)公布的数据显示，美国 8 月生产者物价指数 (PPI)较上月

持平。具体数据显示，美国 8 月 PPI 月率持平，预期为上升 0.1%，前值为上

升 0.1%；年率上升 1.8%，符合预期，前值为上升 1.7%。  

————全球主要官员讲话————  
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【韩国央行行长：日元再走软将损韩国经济，政策支撑效果减弱】周二 (9 月 16

日 )，韩国央行 (BOK)行长李柱烈 (Lee Ju-yeol)表示，由于周期性和结构性变化，

央行利率政策支撑经济的效果近些年来有所减弱。李柱烈称，日元疲软、美元

强劲令政策更为复杂化；日元进一步走软可能将损及韩国经济。  

【韩国财长：G20 将讨论美英加息影响及地缘政治风险等】周二 (9 月 16 日 )，

韩国企划财政部一封电子邮件声明显示，财长崔炅焕 (Choi Kyung Hwan)将出

席 G20 会议。G20 国家财政部长将齐聚凯恩斯市讨论欧洲及日本低通胀及其政

策反应，还将讨论美国和英国加息的影响。崔炅焕还称，G20 将讨论发生在乌

克兰和中东的地缘政治风险及全球经济持续低增长风险，并回顾在金融监管改

革方面取得的进展。  

【乌克兰议会批准叛军控制地区特殊地位法】周二 (9 月 16 日 )，乌克兰议会副

发言人 Ruslan Koshulynskiy 表示，基辅的乌克兰议会根据停火协议的约定，

批准了特别地位法案和大赦法案。根据这些法案，该领域的部分地区 12 月 7

日将提前举行地方选举，享受特殊的经济和投资政策，并有权使用俄语作为第

二官方语言。  

【德国财长称欧元汇率未受到人为干预，德国财政政策无需调整】周二 (9 月 16

日 )，德国财长朔伊布勒 (Wolfgang Schaeuble)表示，欧洲央行此前的政策行动

已经确保德国方面无需担心欧洲汇率会遭到来自政策层面的过程干预。朔伊布

勒指出，欧洲央行行长德拉吉已经确认将会不以调控汇率为直接目标故意推行

货币政策措施，因此欧元汇价目前仍是由市场决定的，并未受到人为干预。  

【意大利经济部长承认该国经济今年将连续第三年衰退】周二 (9 月 16 日 )，意

大利经济部长帕多安 (Pier Carlo Padoan)指出，以当前的数据状况推测，意大

利经济料在 2014 年录得连续第三年衰退。  

【法国总理称欧洲各国应暂缓财政紧缩，呼吁欧元继续贬值】周二 (9 月 16 日 )，

法国总理瓦尔斯指出，欧洲各国应当被允许在欧盟财政规定框架内采用一切可

以用的灵活机动措施，来缓解财政紧缩对经济的负面影响。瓦尔斯同时强调，

欧元汇价需要从当前的水平进一步下跌，才能对欧元经济恢复增长起到助推作

用。  
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【加拿大央行行长称将继续维持中性政策预期】周二 (9 月 16 日 )，加拿大央行

行长波罗兹 (Stephen Poloz)指出，加拿大央行此后将会在利率政策预期上持中

性立场，而在之后的政策会议上，央行将会对更多的经济数据表现状况进行综

合性的分析评估，然后再决定是否要放弃中性的政策前景预期。  
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      财经前瞻 

 

04:30 美国  9 月 12 日当周 API 原油库存  

06:45 新西兰  第二季度经常帐  

08:30 澳大利亚  8 月西太平洋领先指标月率  

16:00 意大利  7 月贸易帐  

16:30 英国  至 7 月三个月 ILO 失业率  

16:30 英国  8 月失业率   

16:30 英国  央行公布会议纪要  

17:00 瑞士  9 月 ZEW 投资者信心指数  

17:00 欧元区  8 月 CPI 终值年率  

19:00 美国  9 月 12 日当周 MBA 抵押贷款申请活动指数  

20:30 美国  8 月季调后 CPI 月率  

20:30 美国  第二季度经常帐  

22:00 美国  9 月 NAHB 房产市场指数  

22:30 美国  9 月 13 日当周 EIA 原油库存  

————财经大事预告————  
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--- 美国  华盛顿  美国联邦公开市场委员会 (FOMC)举行为期利率会议第二天，

并将于北京时间 9 月 18 日凌晨公布决议结果。  

00:30 加拿大  德拉蒙德维尔  加拿大央行行长波洛兹在德拉蒙德维尔经济发

展社团会议上发表讲话。  
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