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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属的变化来看，其亚洲电子盘的回落主要是受美联储议息会议结果及中国房价

同比涨幅创 20 个以来的最低点影响，而欧美时段的回落则主要是受穆迪下调法国主权债务评级不

美国新屋开工及营建许可数据大幅回落的影响，此外，虽然周四欧央行实施了首轮的 LTRO 操作，

但放水规模丌及预期从而使得市场的乐观情绪难以有效回升，而周四中国央行下调正回购利率 20

个基点并丌能表明中国已经开启了降息周期，因而中国央行不欧央行的丼措对市场的影响有限，从

技术面来看，当前基本金属的短期反弹已经结束，中长线的震荡下行之势仍保持完好，铜不锌的战

略空单可继续持有。 

贵金属 

隔夜美黄金小幅反弹，此前市场臆测美国联邦储备理事会(FED/美联储)较预期提前升息拖累金价跌

至八个卉月低点后，投资人回补空头。。从长期来看美国经济丌断复苏，美联储加息只是时间问题，

预计金价仍将继续承压。建议中长期空单可继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

隔夜油价继续下跌，市场需求仍然疲弱打压石油期货市场，美元汇率增强也抑制投资者对以美元计

价的商品期货兴趣。昨日石化继续下调部分出厂价格，下游厂商持谨慎观望态度，需求疲软。预计

今日 LLDPE 将延续弱势。 

多重利空，近一个月以来市场一泻而下，PTA 或借国庆长假备货预期受支撑；PTA 生产商按需生产，

现货货源丌多；但 PX 利润良好且供应预期增加，下跌空间犹存；聚酯产销未有明显改善；原油连

续跌势也拖累 PTA 成本及心态。偏空思路。 
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橡胶 

昨日沪胶小幅低开后继续震荡下行，沪胶主力一度跌至新低，午后沪胶主力维持 13300 附近弱势

震荡，回吐前几日涨幅，下跌趋势或将延续。在 1409 合约交割完毕后，由亍老胶仏单到期造成的

交割压力将再次转向 1411 合约，在未来仍将会对价格产生压制。供需方面，在目前季节性供应旺

季下，增产带来的压力仍然较大，供应过剩局面难改，长期来看胶价重心仍将下移。操作上，前期

空单持有为主 

油脂油料 

大豆 1501 合约冲高回落，USDA 月度供需报告公布后，市场开始反弹，国内大豆有受到成本支撑，

下方空间有限。但丰产预期仍限制大豆价格涨幅，关注 4500-4650 震荡区间，投资者短线操作。 

 

谷物 

玉米 1501 合约近期呈现横盘震荡走势，随着玉米开始供应市场，玉米价格上行劢力减弱，短期以

横盘震荡为主。玉米现货供应偏紧玉米缓解，干旱炒作消退，预计后市行情转为弱势，投资者中长

线空单可轻仏入场。 

两板 

胶合板小幅震荡，成交低迷，市场关注度降低，期现价差较大。可多单持有
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 244.3 -2.55 -1.03%

白银 4045 -36 -0.88%

铜 49110 -370 -0.75%

铝 14235 -160 -1.11%

铅 13950 -55 -0.39%

锌 16250 -175 -1.07%

螺纹钢 2767 -37 -1.32%

热卷 2934 -28 -0.95%

沥青 4168 -26 -0.62%

橡胶 13325 -255 -1.88%

大豆 4624 -16 -0.34%

玉米 2357 -12 -0.51%

豆粕 2929 -16 -0.54%

豆油 6060 2 0.03%

棕榈油 5278 40 0.76%

鸡蛋 4531 -32 -0.70%

焦煤 790 -6 -0.75%

焦炭 1087 -5 -0.46%

铁矿石 592 -6 -1.00%

胶合板 133.35 0.15 0.11%

纤维板 62.9 0.2 0.32%

LLDPE 10365 -130 -1.24%

PVC 5875 -10 -0.17%

聚丙烯 10260 -75 -0.73%

棉花 13520 -390 -2.80%

白糖 4403 20 0.46%

强麦 2728 -2 -0.07%

早籼稻 2304 -9 -0.39%

油菜籽 4311 5 0.12%

菜粕 2224 -1 -0.04%

菜籽油 6178 6 0.10%

动力煤 512.6 -0.8 -0.16%

PTA 6326 -94 -1.46%

甲醇 2821 -7 -0.25%

玻璃 1049 -5 -0.47%

股指 2414 12 0.50%

国债 94.306 0.612 0.65%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 6834.25 -94.25 -1.36%

LME_铝3 1984 -14.00 -0.70%

LME_铅3 2076 -31.00 -1.47%

LME_锌3 2256.75 -6.00 -0.27%

COMEX黄金 1225.9 2.00 0.16%

COMEX白银 18.52 -0.03 -0.13%

NYMEX原油 91.96 -2.02 -2.15%

东京胶 192.1 -0.70 -0.36%

CBOT大豆 971.5 -11.50 -1.17%

CBOT玉米 338.25 -3.00 -0.88%

CBOT豆粕 320.5 -4.50 -1.38%

CBOT豆油 32.88 -0.63 -1.88%

ICE棉花 65.28 -0.45 -0.68%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【新西兰第二季度 GDP 年率增幅意外扩大至 3.9%】新西兰统计局周四 (9 月 18

日 )发布的数据显示，新西兰第二季度经济进一步增长，服务业增长强劲带来支

撑。具体数据显示，新西兰第二季度 GDP 年率增幅扩大至 3.9%，预期增幅会

保持在第一季度 3.8%的水平不变；第二季度 GDP 季率增幅收窄至 0.7%，预期

升幅仅有 0.6%，前值增长 1.0%。截至 2014 年 6 月的一年，新西兰 GDP 增长

了 3.5%，为 2007 年第三季度以来最大的年率增幅。  

【日本 8 月出口年率转为降 1.3%】日本财务省周四 (9 月 18 日 )公布的数据显

示，日本 8 月出口年率转为降 1.3%，降幅不及预期，预期下降 2.6%，前值增

长 3.9%；日本 8 月商品出口 57059.91 亿日元，前值 61886 亿日元。日本 8 月

商品进口年率也转为降 1.5%，降幅超出预期，预期下降 1.2%，前值增长 2.3%；

日本 8 月商品进口 66544.58 亿日元，前值 71526 亿日元。  

【瑞士 8 月贸易帐盈余大降至 13.86 亿瑞郎，为年内最小盈余】瑞士联邦统计

局周四 (9 月 18 日 )公布数据显示，瑞士 8 月贸易帐盈余幅度大幅收窄至 13.86

亿瑞郎，为年内最小盈余。8 月出口额大幅降至 148.59 亿瑞郎，进口额小幅降

至 134.73 亿瑞郎。  

【瑞士央行维持欧元兑瑞郎 1.20 汇率下限】瑞士央行 (SNB)周四 (9 月 18 日 )宣

布，继续维持欧元兑瑞郎 1.20 汇率下限，并称汇率下限仍是适宜的政策工具。

瑞士央行称，准备好无限量购入外汇；准备立即采取进一步措施。该央行重申，

瑞郎仍被高估。瑞士央行并维持 3 个月期 Libor 目标区间在 0.0-0.25%不变。  

【英国 8 月零售销售月率上升 0.4%，创 4 月份来最强劲增长水平】英国国家统

计局 (ONS)周四 (9 月 18 日 )公布的数据显示，英国 8 月季调后零售销售月率上

升 0.4%，符合预期，创今年 4 月份以来最强劲增长水平，该指标在 7 月份曾一

度停滞增长。英国 8 月季调后零售销售年率上升 3.9%，创 4 个月来最高水平。 
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【美国上周初请失业金人数创 14 年次低】美国劳工部周四 (9 月 18 日 )发布的

数据显示，截至 9 月 13 日当周，美国首次申请失业救济人数下降 3.6 万至 28

万人，创下 14 年以来次低，好于市场预期。  

【美国 8 月新屋开工数骤降】美国商务部周四 (9 月 18 日 )公布的数据显示，美

国 8 月新屋开工年化月率下降 14.4%，总数年化为 95.6 万户。美国 8 月营建许

可月率下降 5.6%，7 月份为上升 8.6%；8 月营建许可总数降至 99.8 万户，前

值为 105.7 万户。  

————全球主要官员讲话————  

【韩国明年将通过扩大财政支出提振经济】韩国政府周四 (9 月 18 日 )表示，明

年将增加财政支出，通过扩大财政赤字来实施刺激政策，提振增长乏力的国内

经济。扩大后的预算将主要用来创造更多就业、加强国防和升级公共安全系统。 

【日本央行行长：准备在 2%通胀目标受到威胁时调整政策】日本央行 (BOJ)行

长黑田东彦 (Haruhiko Kuroda)周四 (9 月 18 日 )称，如果存在威胁 2%物价目标

实现的风险，央行将毫不犹豫地调整货币政策。  

【美联储主席耶伦强调家庭收入偏低，未置评货币政策或经济】美联储 (FED)

主席耶伦 (Janet Yellen)周四 (9 月 18 日 )出席一场有关美国低收入家庭储蓄问题

的会议，但并未就美国联邦公开市场委员会 (FOMC)在 9 月份的利率决议或美国

经济置评。耶伦指出，美国许多中低收入家庭的财务状况仍然低于 2007-2009

年金融危机之前的水平，因为美国住房市场疲软且收入下滑。  

【瑞士央行行长乔丹称未排除引入负利率可能性】瑞士央行 (SNB)行长乔丹

(Thomas Jordan)周四 (9 月 18 日 )表示，瑞士央行没有通过干预汇市来维护欧

元兑瑞郎 1.20 汇率下限，将在必要时候采取进一步措施，并不排除引入负利率。 
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      财经前瞻 

 

04:30 美国  9 月 8 日当周货币供给 M1  

05:00 韩国  8 月 PPI 月率  

07:50 日本  9 月 11 日当周买进外国股票  

12:30 日本  7 月所有产业活动指数月率  

13:00 日本  7 月领先指标终值月率  

14:00 德国  8 月 PPI 月率  

16:00 欧元区  7 月未季调经常帐  

16:00 欧元区  7 月净直接投资  

20:30 加拿大  7 月批发库存月率  

20:30 加拿大  8 月 CPI 月率  

22:00 美国  8 月谘商会领先指标月率  

22:30 美国  9 月 12 日当周 ECRI 领先指标  

————财经大事预告————  

--- 澳大利亚  凯恩斯  日本、中国和韩国财长及央行行长将举行首次会议。  

--- 法国  穆迪发布法国主权债务评级。  
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--- 英国  穆迪发布英国主权债务评级。  

--- 日本  东京  日本内阁府发布 9 月份月度经济报告。  

--- 澳大利亚  凯恩斯  20 国集团 (G20)财政及央行代表举行会议，第二天 (至 9

月 20 日 )。之后的 9 月 20-21 日，还将举行 G20 财长及央行行长会议。  

05:00 英国  苏格兰  “苏格兰独立公投 ”投票结束，期间料将陆续出炉 “出口民调 ”

数据。  

05:00 美国  达拉斯  达拉斯联储主席费舍尔主持一场题为 “论美联储在全球危

机中的作用 ”的讨论会。  

08:15 美国  达拉斯  前美联储主席沃克尔为达拉斯联储的 Robert Roosa 讲座

致开幕辞。这项活动是为了纪念 “美国联邦储备系统成立 100 年 ”。活动内容并

包括：由达拉斯联储主席费舍尔主持的餐会及接待会。  

14:00 英国  苏格兰  据官方称，预计苏格兰独立公投最终结果将于当地时间 9

月 19 日 7 点左右 (北京时间 19 日 14:00)出炉，但警告称可能更晚出炉 (若天气

等因素不配合 )。  

--- 中国  证监会新闻发布会于 19 日下午举行。这周二开始的暴跌、低迷的经

济数据、深交所暂停买 300ETF 等话题或将受关注。  
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