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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 10 月 15 日 

观点不策略 

股指期货：周二央行实施 200 亿 14 天正回购，再度下调回

购利率 10 个基点，从推出短期流动性调节工具、常备借贷

便利到下调正回购利率，传递出央行丌断定向宽松的信号，

目前从数据看，经济下行仍为主调，但国家如何紧守经济发

展底线，给投资者带来很大想象空间，近期在政策真空期间

行情以震荡偏弱为主，中线反弹仍可期。 

 

 

国债期货：国债期货昨日放量拉升，主要受央行昨日回购利

率下调 10BP 影响，市场对未来的宽松预期加强，二级市场

国债价格也有所上升，但市场资金利率并未出现回落。随着

对更多宽松措施及货币工具的实施预期增强，未来市场多方

力量将逐渐加强。但目前价格水平已达到前期回调高位，空头持仏集中度较

高，能否站稳 95 原位置还需进一步观察。建议多单轻仏观望。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5380  3.0050  3.8720  4.5346  4.8000  4.9811  

Tibor - 0.1100  0.2391  0.2082  0.2982  0.3182  

Libor 美元 0.0000  0.1196  0.1533  0.2306  0.3211  0.5473  

Libor 英镑 0.4744  0.4806  0.5051  0.5596  0.7008  1.0237  

Libor 欧元 -0.0693  -0.0414  0.0057  0.0586  0.1479  0.3071  

全球汇率  

  
 

2014-10-14 2014-10-13 2014-10-10 2014-10-9 2014-10-8 2014-10-7 

欧元中间价 7.8076 7.7672 7.8018 7.8231 7.7812 - 

日元中间价 5.7312 5.7295 5.7023 5.6784 5.684 - 

美元中间价 6.1408 6.1446 6.147 6.1461 6.1493 - 

美元指数 85.81 85.21 85.81 85.54 85.3 85.66 

欧元兑美元 1.2657 1.2742 1.2627 1.2689 1.2731 1.2664 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16315.19 -0.036 FTSE100 6392.68 0.415 

标普 500 1877.7 0.158 日经 225 14936.51 -2.379 

德国 DAX 8825.21 0.145 上证综指 2359.475 -0.276 

法国 CAC 4088.25 0.234 深证成指 8139.961 -0.295 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1410 2438.6 -0.49  91676 719856 

IF1412 2449 -0.60  39252 36986 

TF1412 95.222 0.646866 10537 5813 

TF1503 95.608 0.661192 343 243 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-10-14 3.6716 3.7013  3.7689  3.8608  3.9015  4.1198  

2014-10-13 3.721 3.7809  3.8814  3.9676  3.9953  4.2136  

2014-10-11 3.7262 3.8059  3.8894  3.9840  3.9965  4.2148  

2014-10-10 3.7358 3.8182  3.9148  3.9888  4.0131  4.2314  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-10-14 2.5474  3.0719  3.3004  3.8201  2.5636 3.2074 

2014-10-13 2.5413  3.0590  4.7836  4.3377  2.5697  3.2868  

2014-10-11 2.5219  3.0067  0.0000  0.0000  2.5483 3.1478 

2014-10-10 2.5562  3.0689  5.6638  4.1479  2.5865  3.0784  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-10-14 130015.IB 97.4652  97.4755  0.2051  

 130020.IB 100.5529  100.5549  0.1182  

2014-10-13 130015.IB 97.2657 97.9004 -1.238458 

 130020.IB 100.4342 100.4359 0.074532 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 央行三次下调正回购利率局部降息 宽松政策可期。14 日，央行如期开展了 200 亿 14 天正回购，

数量虽与上期持平，但中标利率却只有 3.40%，较上期下行了 10 个基点。这是正回购利率的今

年第三次下行。此前的 7 月和 9 月，14 天正回购利率曾两次下调，分别由 3.80%下调到 3.70%、

从 3.70%下调至 3.50%。 

2, 9 月 CPI 今公布或重回“1”时代 涨幅恐创年内新低。国家统计局今日将公布 9 月份居民消费

价格指数(CPI)。多家机构预测，受猪肉价格和翘尾因素回落影响，9 月份 CPI 同比涨幅或重回

“1”时代，预计涨幅将降至 1.6%左右，而这一涨幅将创出年内新低。专家表示，预计下半年

物价将低于上半年，完成全年的物价调控目标没有问题。 

3, 新三板转板细则年底或将出炉 互联网公司有望借道 IPO。 新三板上市公司点点客 CEO 黄梦

在接受《证券日报》采访时表示，互联网企业在国内资本市场上市将成为一个趋势。相关政策

将利好互联网公司。“大家现在都在等具体的政策规定、相关互联网企业的标准”。据黄梦透露，

政策落地时间不会太久。 

4, 德债收益率触及纪录低点。德债收益率周二（10 月 14 日）触及纪录新低，因德国 10 月 ZEW

经济景气判断指数巩固了对欧元区经济火车头将可能滑向经济衰退的忧虑。欧洲经济不振，燃

点对全球经济成长的忧虑，促使投资者选择避险资产，但部分较高风险的欧元区国债受到成长

忧虑的影响有限，因预计欧洲央行将进一步放宽政策。 

5, 30 年期长债收益率跌穿 3% 因经济放缓及空头回补。美国国债价格周二（10 月 14 日）上扬，

因投资人对全球经济放缓感到不安，这打压 30 年期国债收益率跌穿 3%，为去年 5 月来首见。 

6, 俄央行承认保卫卢布失败 10 天砸 360 亿仍未挽回。油价跌跌不休加剧俄罗斯卢布贬值。即使

十天内投入 60 亿美元（折合人民币 367 亿元）救市，俄罗斯央行也未能止住卢布跌势，卢布了

创造一年多来最长连跌记录。体现投资者大量押注俄央行加息的远期利率创六年新高。截至北

京时间昨晚 10 点整，卢布兑美元和欧元一篮子货币跌至 45.303，七天来跌幅达到 2.3%，创去

年 8 月 1 日以来连续下跌的最长记录。同日，与天然气一同为俄罗斯政府贡献近半数收入的石

油同样下跌。伦敦市场期油跌 2.2%，跌至每桶 88.21 美元，为 2010 年 12 月以来最低价。 
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