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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 11 月 6 日 

观点与策略 

股指期货：昨日美国共和党赢得国会控制权，市场预计美国

增长前景乐观，美元指数再度创下新高，道指、标普 500 也

纷纷走高，国内指数虽小幅下跌，但期指尾盘收红，始终保

持 5 日均线之上，相对强势，加上前期“沪港通”等政策有

望随时启动，市场情绪积极，多单继续持有。 

 

 

国债期货：昨日国债期货价格低开高走，主力合约换仓至

1503 合约，成交量与持仓量有所放大。目前，债券一二级市

场均出现大幅上涨，市场资金利率保持低位运行。市场对明

年政策预期进一步宽松，实体经济持续低迷使得市场预期收

益率整体下滑。建议中线多单继续持有，短线可适度减仓以防超买技术性回

调。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5420  3.1710  3.8830  4.4234  4.7600  4.9500  

Tibor - 0.1100  0.2164  0.1864  0.2746  0.3000  

Libor 美元 0.0925  0.1185  0.1555  0.2319  0.3262  0.5558  

Libor 英镑 0.4681  0.4794  0.5079  0.5574  0.6953  1.0137  

Libor 欧元 -0.0693  -0.0364  0.0036  0.0607  0.1479  0.3086  

全球汇率  

  
 

2014-11-5 2014-11-4 2014-11-3 2014-10-31 2014-10-30 2014-10-29 

欧元中间价 7.7066 7.6791 7.6696 7.7377 7.7366 7.8124 

日元中间价 5.4022 5.403 5.4474 5.6162 5.6358 5.6717 

美元中间价 6.1503 6.1543 6.1525 6.1461 6.1457 6.1405 

美元指数 87.41 87.05 87.39 86.92 86.12 85.99 

欧元兑美元 1.2485 1.2546 1.248 1.2521 1.2615 1.2635 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17484.53 0.579 FTSE100 6539.14 1.320 

标普 500 2023.57 0.570 日经 225 16937.32 0.444 

德国 DAX 9315.48 1.626 上证综指 2419.254 -0.470 

法国 CAC 4208.42 1.894 深证成指 8198.571 -0.100 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1411 2515.2 0.17  129085 746368 

IF1412 2519.4 0.14  48818 55531 

TF1412 96.6 0.299028 4830 4023 

TF1503 97.172 0.278632 10240 6454 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-11-5 3.2463 3.3170  3.4563  3.5618  3.6117  3.8305  

2014-11-4 3.2426 3.3277  3.4895  3.6016  3.6412  3.8600  

2014-11-3 3.2953 3.3772  3.5101  3.6717  3.7007  3.9195  

2014-10-31 3.3555 3.4376  3.5571  3.7309  3.7559  3.9750  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-11-5 2.5663  3.1673  3.1983  3.3545  2.589 3.2937 

2014-11-4 2.5591  3.2245  3.1583  3.2794  2.5842  3.2803  

2014-11-3 2.5700  3.2566  3.1597  3.3671  2.585 3.3712 

2014-10-31 2.5784  3.2527  3.1111  3.1799  2.5994  3.2849  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-11-5 130015.IB 99.1284  99.0768  0.1272  

 130020.IB 102.5255  102.0604  0.1555  

2014-11-4 130015.IB 99.0025 98.8113 0.279662 

 130020.IB 102.3663 101.8267 2.291525 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 欧银宽松政策前景仍存疑 欧元区国债收益率小升。欧元区国债收益率周三（11 月 5 日）多数

小幅上升，因投资者开始对欧洲央行是否能提振区内疲弱经济产生疑虑。本周以来，西班牙国

债价格表现最差，因此前，有关欧洲央行管委会成员关系紧张的消息可能打压投资人对欧洲央

行将购买主权债的期望。 

2, 证监会再给内幕交易敲警钟 政府官员频繁涉案。日前，由中国证监会、公安部、国资委共同举

办的“内幕交易警示教育展”开始在全国巡展，上海、广东、深圳、厦门等地相继开展。在监

管机构与相关部门的通力配合与严厉打击下，一些内幕交易大案、要案浮出水面，其涉案金额

之大、利益链条之长、手法之隐蔽，均令人触目惊心。 

3, 消息称决策层已讨论明年政策基调 降息微乎其微。昨日，有知情人士向《第一财经日报》记者

透露，近日，决策层内部召开会议，对明年经济分项预测，并对明年经济增长目标及整体政策

基调进行了讨论。知情人士预测称，全面降息的可能性微乎其微。“近期降息一事应是子虚乌有，

我个人预计，明年社会融资规模将继续负增长，大约-10%到-5%。”大战略（中国）投资管理中

心首席经济学家陆俊龙向《第一财经日报》记者预测称，明年 M2 会被控制在 12%~12.5%的区

间内，无风险利率将会继续上行。 

4, 日本交易所希望加入沪港通股票交易链。北京时间 11 月 5 日晚间消息，据彭博社报道，日本交

易所集团希望加入“沪港通”这一计划中的香港与上海之间的股票交易链。 

5, 沪深交易所试点并购重组私募债 报价系统开展试点。证监会今年在债券市场上可谓大踏步前

进，在刚推出证券公司短期债券不足一周的时间里，并购重组私募类债券也已开始试点。尽管

这项融资工具本身具有创新性，但也有业界人士担心是否会沦为另一个“中小企业私募债”，毕

竟其在灵活度方面与市场上已经发展成熟的短融和中票相比并无多大竞争优势。一位券商人士

对《第一财经日报》记者表示：“并购重组私募债应该比中小企业私募债有前景，如果能够进一

步与上市公司的定增打通，将大有可为。” 

6, 外媒：中国银行向美国投资者发行美元债券。中国银行(Bank of China)将成为首家直接向美国投

资者发售美元债券的中国内地银行。该银行已开始向全球基金经理推介其符合巴塞尔协议

III(Basel III)规定的一笔债券。中国银行此次发债计划筹资约 30 亿美元，将符合针对美国投资者

的监管要求，即 144a 规则。根据英国《金融时报》看到的一份条款清单，初步定价显示，债券

收益率较可比美国国债收益率高出 300 个基点。 
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免 责 条 款 
本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何

保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息

或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告

中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。本报告版权归大地期货有限有限公司所有。

未获得大地期货有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。

如引用、刊发，需注明出处为"大地期货有限公司"，且不得对本报告进行有悖原意的删节

和修改。 
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