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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属的价格走势变化来看,其亚洲电子盘虽然在中国 10 月实际使用外商同比增幅

放缓不70个大中城市房价同比跌幅扩大的影响下冲高回落,但在尾盘受日本自民党山本团体向安倍

提出 3 万亿日元的刺激方案影响下快速反弹上扬,此后在日本首相安倍晋三推迟上调消费税幵丼行

提前大选的影响下再度回落,而后在欧美时段,虽然德国不欧元区的11月 ZEW经济景气指数有所回

升且英国 10 月 CPI 意外回升提升了市场的乐观情绪,但在美国 PPI 年率继续稳步向美联储设定的

2%目标前迚的影响下,市场对于美联储加息时点提前的忧虑情绪再度重燃幵引収市场的恐慌情绪,

基本金属价格再度下探,从供需基本面来看,当前全球基本金属的供需过剩态势幵未得到有效的缓解,

日本三大港口的铝库存触及五年卉的高点表明需求持续放缓,这对于铝价而言形成了较大的利空压

制,从技术面来看,短期之内基本金属价格仍将维持宽幅的横盘区间震荡整理态势,宜观望,中长线的

战略空单可以继续持有. 

贵金属 

隔夜美黄金价格上涨约 1%，一度升至每盎司 1,200 美元以上，因美元兑欧元下跌，部份原因是德

国投资者信心数据好于预期，预计短期内金银或将维持震荡偏强走势，但市场对美国经济复苏仍信

心充足，对美联储加息的预期幵没有改变，预计长期来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政

策的打压。逢高抛空为主。 
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基础化工 (PTA、塑料) 

原油缺乏支撑市场的消息，加上供应仍然充裕，国际油价继续惯性下跌，将继续打击市场操作信心。

石化企业昨日多数下调线性和高压出厂价格，期货连续走软，市场心态欠佳。终端需求改观丌大，

工厂采贩放量有限，预计今日 PE 将延续走软. 

国际原油重拾跌势，幵且 PTA 近期期现价差缩小，下游观望心态转为浓厚，PTA 基本面维持平淡，

未有实质利好提振心态，市场重心或小幅走弱。 

橡胶 

昨日沪胶高开低走，早盘震荡上扬，上冲至 13300 上方后震荡回落，午后沪胶继续下行，沪胶主

力跌至 12900 附近后维持弱势。由于产区临近停割期，加上泰国南部雨水较多影响割胶，对胶价

有一定程度的提振。而近期 1411 合约交割后老胶仏单转现货仍将对盘面有一定的压制。预计近期

沪胶将以 13000 一线附近延续震荡格局，多空分歧较大。操作以逢高抛空为主。建议短线逢高抛

空。  

油脂油料 

美国农业部 11 月供需报告整体偏空，但市场焦点仍集中于短期现货需求，美豆小幅回落后再次

走高，带劢内盘大豆以震荡为主。但目前现货供应偏紧正丌断改善，市场炒作空间有限，而下游油

脂库存压力较大，饲料需求仍较为疲弱，养殖企业补库意愿较弱，预计随着美国大豆大量到岗，大

豆后市仍将转为弱势。大豆 1501 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主。 

 

谷物 

市场传言新作收储计划已经确定，支撑玉米价格短期走高。另一方面，虽然国内玉米产量仍处于次

高水平，但由于 13/14 年度国家收储力量较大，市场对于国储价格支撑力度较为认可，新作玉米
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下方空间有限。同时，目前市场收贩较为顺畅，大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格将转向

需求端，预计短期玉米呈现偏强震荡，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有。 

两板 

胶合板窄幅震荡，成交量大幅萎缩，多空双方在昨日大幅上涨后均较为谨慎。目前空方持仏集中度

大幅增加，基本面仍然偏空，期现价差缩小。建议观望为主 
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 236.05 0.05 0.02%

白银 3427 -13 -0.38%

铜 47610 -20 -0.04%

铝 13725 -25 -0.18%

铅 13535 35 0.26%

锌 16780 75 0.45%

螺纹钢 2442 -72 -2.86%

热卷 2862 -10 -0.35%

沥青 3696 -98 -2.58%

橡胶 12515 -370 -2.87%

大豆 4526 6 0.13%

玉米 2417 2 0.08%

豆粕 2908 -4 -0.14%

豆油 5870 -10 -0.17%

棕榈油 5334 -6 -0.11%

鸡蛋 4727 27 0.57%

焦煤 755 -20 -2.58%

焦炭 1053 -11 -1.03%

铁矿石 487 -20 -3.94%

胶合板 133.55 -0.55 -0.41%

纤维板 62.4 0.15 0.24%

LLDPE 9860 -45 -0.45%

PVC 5580 -35 -0.62%

聚丙烯 9688 -32 -0.33%

棉花 12890 140 1.10%

白糖 4782 -11 -0.23%

强麦 2594 1 0.04%

早籼稻 2215 -3 -0.14%

油菜籽 4550 0 0.00%

菜粕 2252 -9 -0.40%

菜籽油 6078 -56 -0.91%

动力煤 497.6 1.4 0.28%

PTA 5668 24 0.43%

甲醇 2560 6 0.23%

玻璃 875 -10 -1.13%

股指 2550.2 -16.8 -0.65%

国债 97.036 0.636 0.66%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 6627.5 -72.50 -1.08%

LME_铝3 2015 -14.00 -0.69%

LME_铅3 2023 -16.25 -0.80%

LME_锌3 2252 -5.25 -0.23%

COMEX黄金 1196.6 10.00 0.84%

COMEX白银 16.215 0.09 0.56%

NYMEX原油 74.26 -1.21 -1.60%

东京胶 200.1 -3.50 -1.72%

CBOT大豆 1024 -11.00 -1.06%

CBOT玉米 372 -6.00 -1.59%

CBOT豆粕 378 -8.00 -2.07%

CBOT豆油 32.63 0.17 0.52%

ICE棉花 59.89 0.59 0.99%

ICE白糖 15.7 -0.06 -0.38%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

周二（11 月 18 日）欧美经济数据向好提振市场情绪。美股集体上扬，道指与

标普 500 指数再创收盘新高。欧股全线上涨，延续此前一个交易日的走势，德

股领涨 1.61%。亚太股市涨跌不一，日股收涨逾 2%。A 股跌 0.71%失 10 日线，

自贸区概念股逆势逞强。港股再度高开低走，恒指续挫逾 1%。MSCI 明晟全球

指数涨 0.72% 

纽约期金收涨 1.2% 盘中一度突破 1200 美元大关，主因在经济和政治消息的

影响下，美元汇率有所下跌。因 OPEC 减产前景渺茫，纽约原油下跌 1.4%。

因中国房地产数据疲弱打压需求前景，伦敦基本金属全线收低，期铜跌 1.1% 

国务院总理李克强 18 日表示，中方愿与欧方一道，认真落实好《中欧合作 2020

战略规划》，加快完成投资协定谈判，尽快启动自贸区联合可行性研究，力争

在基础设施、新型城镇化、高科技贸易等重点合作领域取得新进展  

【沪港通意在降低对美债依赖】随着 “沪港通 ”(Shanghai-Hong Kong Stock 

Connect)的启动，德银 (Deutsche Bank)所称的 “中国资本时代 ”朝着现实又迈出

了一大步。尽管至少在最初形态下，该计划的力度对于持有 4 万亿美元外汇储

备的中国而言还不太大，但它仍揭示出中国为满足自身需求而重塑国际金融格

局的总体计划。  

【河北钢铁收购杜弗克多数股权】河北钢铁集团 (Hebei Iron and Steel Group)

签约收购全球钢铁贸易公司杜弗克 (Duferco)的控股权。此举适逢中国钢铁出口

量升至创纪录高点。此次交易据信是中国国有钢铁企业首次收购全球金属贸易

商。这也是在政府减少对外投资限制的背景下，中国企业进行海外扩张的最新

迹象。  

【诺基亚 (NOK.N)与富士康合作推出迷你平板】诺基亚 (Nokia)在将手机业务出

售给微软 (MSFT.O)(Microsoft)数月后重返消费者市场，与富士康 (Foxconn)合

作推出一款平板产品 N1，未来还将发布其他产品。  

http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=246342319
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【香港部分示威者闯入立法会大楼  占中情势再度升温】一小群香港示威人士周

三 (11 月 19 日 )清晨从侧门冲进香港立法会大楼，警方阻止后续强行进入的示

威者，占中示威沉寂一段时日的情势再度升温。  

【中国视频网站斥巨资购海外影视剧  监管风险不容小觑】中国大型网络视频公

司斥巨资购买外国影视剧，但也面临着监管风险。在不到两年时间里，搜狐

(SOHU.O)、优酷土豆 (YOKU.N)和百度 (BIDU.O)已经花费 10 亿美元，购入欧

美及韩国的影视剧。尽管需要一段时间才能带来利润，上述企业都表示会继续

投资。  

【中国钢铁和铁矿石期货跌至纪录低点  因房价同比跌幅加深】中国铁矿石和钢

铁期货价格周二（11 月 18 日）创历史新低；之前公布的数据显示，中国房价

跌幅加深，是中国经济疲弱的最新佐证。中国是钢铁和铁矿石的最大消费国。  

【安倍晋三将解散众议院  提前举行大选】日本首相安倍晋三周二（11 月 18 日）

宣布将提前进行选举，旨在为其推迟进一步上调消费税的决定寻求支持，原定

于明年再次上调消费税的计划将被推迟 18 个月。  

【印尼央行上调基准利率 25 个基点】继印尼总统佐科上调成品油价格后，印尼

央行周二（11 月 18 日）将基准利率上调 0.25 个百分点至 7.75%，达 2009 年

以来的最高水平。这是该行自 2013 年 11 月份以来首次上调基准利率。该行还

称，将把贷款利率上调 0.5 个百分点，至 8%，同时将存款利率维持在 5.75%

不变。  

【人人投资的高高客货车要解决大城市物流难题】 人人公司本月收购了香港初

创公司高高客货车约 10%的股权。后者是一款免费客货车叫车软件，意在成为

类似 Uber 的应用。  
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