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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 11 月 20 日 

观点不策略 

股指期货：周三期指上冲未果，继续调整。沪港通落地后的

三连阴，加上下周 IPO 密集发行预示着短期调整在所难免，

而中长线来看，国务院总理李克强在国务院常务会议上再提

注册制，表明证券法的修改、市场创新将进一步加快，接近

年底国内改革有望提速，后市改革红利将继续释放，中线多

单继续持有。 

 

 

国债期货：国债期货价格小幅回落，成交量萎缩。市场资金

利率及国债现券收益率有所反弹，短期上升劢能减弱。前期

央行定向刺激效果幵丌理想，未来刺激手段可能将会更加谨

慎。本轮行情可能更多由央行定向放水造成的金融系统体内

循环而推升，但未来融资成本及社会整体收益率下滑仍是大的趋势，建议中

线多单继续持有，短线震荡偏多操作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5040  3.0740  3.9300  4.1802  4.4180  4.8565  

Tibor - 0.1100  0.2127  0.1827  0.2718  0.2982  

Libor 美元 0.0964  0.1218  0.1550  0.2319  0.3257  0.5611  

Libor 英镑 0.4681  0.4800  0.5054  0.5561  0.6821  0.9787  

Libor 欧元 -0.0736  -0.0350  0.0021  0.0564  0.1471  0.3007  

全球汇率  

  
 

2014-11-19 2014-11-18 2014-11-17 2014-11-14 2014-11-13 2014-11-12 

欧元中间价 7.6856 7.6511 7.6955 7.6526 7.6383 7.6474 

日元中间价 5.2419 5.265 5.2679 5.2906 5.3144 5.2996 

美元中间价 6.1397 6.143 6.1409 6.1399 6.1418 6.1428 

美元指数 87.62 87.58 87.95 87.55 87.75 87.8 

欧元兑美元 1.2553 1.2535 1.2448 1.2522 1.2474 1.2437 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17685.73 -0.012 FTSE100 6696.6 -0.187 

标普 500 2048.72 -0.150 日经 225 17288.75 -0.319 

德国 DAX 9472.8 0.172 上证综指 2450.986 -0.219 

法国 CAC 4266.19 0.089 深证成指 8225.073 0.347 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1411 2533.6 -0.44  47001 392169 

IF1412 2541.4 -0.35  132285 462933 

TF1412 96.222 -0.105893 668 413 

TF1503 96.788 -0.177393 19017 10880 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-11-19 3.1522 3.3576  3.4318  3.5807  3.6154  3.8338  

2014-11-18 3.1522 3.3204  3.4637  3.5649  3.6070  3.8255  

2014-11-17 3.1692 3.3416  3.4937  3.6335  3.6609  3.8793  

2014-11-14 3.1544 3.2945  3.4638  3.5989  3.6466  3.8650  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-11-19 2.5685  3.2054  3.5220  5.5151  2.5528 3.3325 

2014-11-18 2.5234  3.0949  3.5557  4.5871  2.5374  3.4235  

2014-11-17 2.5145  3.0993  3.5877  3.7489  2.5689 3.2234 

2014-11-14 2.5218  3.1210  3.2736  3.4037  2.5349  3.0712  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-11-19 130015.IB 98.9333  98.9333  0.1516  

 130020.IB 103.0827  102.8409  0.6242  

2014-11-18 130015.IB 98.7835 98.8122 0.000405 

 130020.IB 102.4432 102.6814 -0.625774 



  

  
 

04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

金融市场隔夜要闻一览 

1, 险资借道沪港通出海政策将出 机构出手或延后。在沪港通落地之际，资本市场各路机构跃跃欲

试，保险资金也在谋求投资空间。中国证券报记者日前获悉，目前，在已出台一系列险资运用

政策基础上，有关部门正发起研究险资出海投资支持方案，与之配套的保险资管产品发行有望

在政策带动下获更大空间，并分羹海外市场。投资沪港通的政策指引将成为上述支持方案的组

成部分。机构人士认为，起到“预热”作用的沪港通有望成为险资试探海外资本市场的“温度

计”。风格审慎的保险机构依然严守风控警戒线，从险资参与沪港通的意愿看，机构出手时机可

能会有所延后，在海外资产配置方面短期内可能将难出现大的改变。 

2, 李克强再提注册制：抓紧出台改革方案。在 11 月 19 日召开的国务院常务会议上，国务院总理

李克强再提注册制。而与今年 3 月 25 日他在常务会议中首提注册制不一样的是，总理在年内第

二次关于注册制的表态中，首度出现“抓紧出台改革方案”的措辞，紧迫意味十足。 

3, 央行千亿放水去哪了：资金在金融机构体内打转转。 央行 10 月 14 日在其网站公布的 10 月份

金融数据可用一个“降”字概括其特点。10 月份社会融资规模为 6627 亿元，比上月少 4728 亿

元，比去年同期少 2018 亿元。1-10 月社会融资规模为 13.59 万亿元，比去年同期少 1.24 万亿元。

同时最引起市场注意的是，10 月份人民币贷款增加 5483 亿元，环比大降 36%。这里面有一个

前提是央行在 9 月和 10 月投放了 7695 亿中期借贷便利（MLF）。如此就出现一个相悖的现实是，

一边是央行向金融机构注入数千亿元流动性，另一边却是在央行注入流动性之后，银行贷款新

增量仍然环比大降，“惜贷”情绪依然明显。 

4, 国企改革总文件已经修改十几稿 顶层设计一直未达共识。国务院国有重点大型企业监事会主席

季晓南在“2014 年中国资本市场法治论坛”上透露，人社部牵头的国企高管薪酬改革方案及细

则已制定出来，将于明年起实施，财政部牵头的国有资本预算改革方案也已制定完成。 

5, 国务院今年 8 次提出降融资成本 首提股权众筹试点。11 月 19 日，国务院总理李克强主持召开

国务院常务会议，决定进一步采取有力措施，缓解企业融资成本高问题。会议指出，今年 7 月

国务院推出一系列措施以来，有关方面做了大量工作，“融资难、融资贵”在一些地区和领域呈

现缓解趋势，但仍然是突出问题。必须坚持改革创新，完善差异化信贷政策，健全多层次资本

市场体系，进一步有针对性地缓解融资成本高问题，以促进创新创业、带动群众收入提高。 
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