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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 11 月 25 日 

观点与策略 

股指期货：欧央行暗示在必要情况下扩大其资产购买计划，

德国经济数据较好，市场情绪大幅提升，美股再创新高、欧

洲大多市场股指上涨，国内受央行降息刺激放量长阳，短期

内仍有上涨空间，多单持有。 

 

 

国债期货：受降息影响，国债期货价格大幅高开，但持仓量

及成交量出现下滑。技术面处于多头势，前期顶部 98 元附近

将会遇到较大阻力。昨日受 IPO 影响，市场资金利率出现小

幅上行，国债现券收益率则大幅下跌，1503 活跃 CTD 券 IRR

水平小幅上升。国债期货上升趋势将会保持，市场预期改变后期债价格有望

突破 98 元。关注央行近期表态及动作，建议多单持有。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5540  3.2230  4.0190  4.1450  4.3803  4.8051  

Tibor - 0.1100  0.2118  0.1818  0.2709  0.2973  

Libor 美元 0.1015  0.1258  0.1553  0.2329  0.3269  0.5643  

Libor 英镑 0.4681  0.4800  0.5048  0.5565  0.6847  0.9806  

Libor 欧元 -0.0693  -0.0057  0.0043  0.0621  0.1500  0.3029  

全球汇率  

  
 

2014-11-24 2014-11-21 2014-11-20 2014-11-19 2014-11-18 2014-11-17 

欧元中间价 7.6039 7.6999 7.6954 7.6856 7.6511 7.6955 

日元中间价 5.2186 5.1968 5.1942 5.2419 5.265 5.2679 

美元中间价 6.142 6.1387 6.1417 6.1397 6.143 6.1409 

美元指数 88.1 88.29 87.68 87.62 87.58 87.95 

欧元兑美元 1.244 1.2389 1.2539 1.2553 1.2535 1.2448 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17817.9 0.044 FTSE100 6729.79 -0.311 

标普 500 2069.41 0.286 日经 225 - - 

德国 DAX 9785.54 0.544 上证综指 2532.879 1.853 

法国 CAC 4368.44 0.488 深证成指 8577.906 2.948 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1412 2674.4 3.11  175868 1312102 

IF1503 2702.4 3.31  22007 39480 

TF1412 96.98 0.758442 419 226 

TF1503 97.596 0.782751 17801 12162 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-11-24 3.1325 3.2846  3.3727  3.4428  3.4767  3.6945  

2014-11-21 3.2686 3.3831  3.5141  3.6235  3.6514  3.8692  

2014-11-20 3.2121 3.3688  3.4833  3.6088  3.6521  3.8699  

2014-11-19 3.1522 3.3576  3.4318  3.5807  3.6154  3.8338  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-11-24 2.5960  3.5052  26.6785  10.7576  2.6673 3.816 

2014-11-21 2.6858  3.6553  7.2883  8.1252  2.6983  3.6990  

2014-11-20 2.6299  3.2814  4.6519  6.0478  2.603 3.4836 

2014-11-19 2.5685  3.2054  3.5220  5.5151  2.5528  3.3325  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-11-24 140024.IB 101.5700  100.5741  1.0884  

 130020.IB 103.4103  102.4327  0.3203  

2014-11-21 140024.IB 100.4764 100.5237 -0.121175 

 130020.IB 103.0801 102.7491 0.383303 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 非银金融带头 转债市场普涨。 数据显示，周一中证转债指数收于 335.52 点，较上周五上涨

5.56 点或 1.69%，上周四、周五的涨幅依次为 1.28%、1.55%。个券表现方面，两市正常交易的

30 只转债中有 26 只上涨，仅 4 只下跌。其中，受降息正面影响较大的非银行金融、房地产行

业表现抢眼。如国金转债、冠城转债分别大涨 5.96%、4.68%，居两市涨幅前两位；平安转债上

涨 3.66%，居涨幅第四位；此外，徐工、南山、重工、中海、东方、国电等个券涨幅均超过 2%。

相比之下，银行类个券走势较为低迷，其中，工行转债下跌 0.17%，民生、中行转债涨幅均未

超过 1%。 

2, 首批沪港通基金完成第一次反馈上报 下周或正式出炉。降息之后的第一个交易日，股市气势如

虹，这一实质性利好立刻成为股价拉升的强大动力，券商 、保险 、地产等受益板块均出现大

幅上涨。与此同时，市场人士认为，降息对于债券市场也构成重大利好。虽然历史上“股债同

牛”持续的时间并不长久，但结合当前的宏观经济背景，此次降息可能会同时助推股市和债市

双双走牛。有基金经理认为，市场可能正在上演历史上少见的“股债持续同牛”行情。 

3, 24 日人民币对美元汇率中间价下跌 33 个基点。来自中国外汇交易中心的最新数据显示，24 日

人民币对美元汇率中间价报 6．1420，较前一交易日下跌 33 个基点。1 美元对人民币 6．1420

元，1 欧元对人民币 7．6039 元，100 日元对人民币 5．2186 元。 

4, 监管层四日三提注册制改革释放信号。在沪港通上周正式启动后，注册制改革正成为当前牵动

市场神经的热词。四日内，国务院和证监会三次提到注册制改革，而且措辞已经由“推进”改

为“抓紧出台”和“抓紧提出”，笔者认为，这种提法的变化释放了一个积极信号，市场呼吁已

久的注册制改革已开始提上日程，改革真的要来了。 

5, 工农中建等 16 家上市银行首次存款集体不降息。《证券日报》记者调查发现，16 家上市银行无

一执行 2.75%的一年期存款基准利率，也就是说，16 家银行首次存款集体不降息。其中，“工农

中建”四大行、光大银行、交通银行和招商银行等 7 家维持调整前的 3%不变；北京银行、浦发

银行、民生银行、兴业银行等 4 家按基准利率上浮 10%，一年期存款利率为 3.025%；平安银行、

南京银行、中信银行、宁波银行和华夏银行等 5 家将利率上浮到顶，一年期存款利率为 3.3%。 

6, 第二批地方坏账银行试点开闸 监管层再批五省市。继第一批试点之后，地方版“坏账银行”再

度扩容。《经济参考报》记者 24 日从权威渠道获悉，银监会最近下发了一份《关于公布北京、

天津、重庆、福建、辽宁等五省市地方资产管理公司名单的通知》，批复并允许这五省市参与本

省(市)范围内不良资产批量转让工作。具体来看，这五家公司分别是北京市国通资产管理有限责

任公司、天津津融投资服务集团有限公司、重庆渝富集团、福建省闵投资产管理有限公司和辽

宁省国有资产经营有限公司。 
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