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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 11 月 26 日 

观点与策略 

股指期货：隔夜美国指数涨跌互现，三季度 GDP 增长 3.9%，

大幅超预期，但 11 月消费者信心指数却创五个月新低，周

二国内指数再度大幅上涨，情绪高涨推动板块轮动，期现价

差拉开至 40 点左右，但短期急涨过后或将有整固要求，投

资者追高谨慎，原有多单可继续持有。 

 

 

国债期货：国债期货大幅回落，市场资金利率及中长期国债

收益率出现反弹。临近 12 月，市场资金需求加大，央行周二

出现净投放，今年剩余时间可能将以保持流动性的中性偏松

货币政策为主。季节性因素阻碍国债期货价格上行，但市场

收益率降低仍是主要趋势，建议国债期货中线多单持有，短线可于 97 元支

撑位做多。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.5590  3.2760  4.1120  4.1562  4.3710  4.7560  

Tibor - 0.1100  0.2118  0.1818  0.2709  0.2973  

Libor 美元 0.1015  0.1239  0.1535  0.2344  0.3274  0.5643  

Libor 英镑 0.4669  0.4800  0.5041  0.5553  0.6834  0.9821  

Libor 欧元 -0.0564  -0.0007  0.0043  0.0621  0.1500  0.3000  

全球汇率  

  
 

2014-11-25 2014-11-24 2014-11-21 2014-11-20 2014-11-19 2014-11-18 

欧元中间价 7.6325 7.6039 7.6999 7.6954 7.6856 7.6511 

日元中间价 5.1948 5.2186 5.1968 5.1942 5.2419 5.265 

美元中间价 6.139 6.142 6.1387 6.1417 6.1397 6.143 

美元指数 87.91 88.1 88.29 87.68 87.62 87.58 

欧元兑美元 1.2473 1.244 1.2389 1.2539 1.2553 1.2535 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17814.94 -0.017 FTSE100 6731.14 0.020 

标普 500 2067.03 -0.115 日经 225 17407.62 0.289 

德国 DAX 9861.21 0.773 上证综指 2567.597 1.371 

法国 CAC 4382.31 0.318 深证成指 8693.432 1.347 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1412 2724.4 1.90  179733 1024900 

IF1503 2754.2 1.92  24557 32021 

TF1412 96.672 -0.342254 389 109 

TF1503 97.29 -0.299236 16681 15542 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-11-25 3.0041 3.2845  3.3802  3.4954  3.5216  3.7394  

2014-11-24 3.1325 3.2846  3.3727  3.4428  3.4767  3.6945  

2014-11-21 3.2686 3.3831  3.5141  3.6235  3.6514  3.8692  

2014-11-20 3.2121 3.3688  3.4833  3.6088  3.6521  3.8699  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-11-25 2.6648  3.3612  27.3555  8.3983  2.6728 3.4719 

2014-11-24 2.5960  3.5052  26.6785  10.7576  2.6673  3.8160  

2014-11-21 2.6858  3.6553  7.2883  8.1252  2.6983 3.699 

2014-11-20 2.6299  3.2814  4.6519  6.0478  2.6030  3.4836  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-11-25 140024.IB 101.3250  101.1922  -0.2412  

 130020.IB 103.3014  103.2148  -0.1053  

2014-11-24 140024.IB 101.57 100.5741 1.088415 

 130020.IB 103.4103 102.4327 0.320333 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 欧银欧债影响持续发酵 欧债收益跌至纪录低位。周二（11 月 25 日）欧元区国债收益率跌至纪

录低位，欧洲央行行长德拉基承诺将采取一切必要手段提高欧元区通胀率。西班牙 10 年期国债

收益率低于 2%，爱尔兰国债收益率在 1.5%下方，葡萄牙国债收益率低于 3%。多数欧元区国债

收益率处于或接近历史低点，因投资者认为欧洲央行将把资产购买范围扩展到主权债。 

2, 长债收益率大幅走低 因五年期公债标售和大单买盘。周二（11 月 25 日）美国公债收益率走低，

长期公债收益率触及逾一个月最低，因美国五年期公债标售需求强劲，以及出现一单大规模长

债买盘。分析师称，月底公债买盘提振对 350 亿美元五年期公债标售的需求。收益率之前已经

走低，因海外公债收益率触及纪录低位，促使更多买家进入美国公债市场。 

3, 央行下调 14 天期回购利率 资金净投放 150 亿。央行周二将 14 天期回购利率下调 20 个基点至

3.20%，此次回购利率下调是 9 月份以来的第三次，将引导市场利率走低。央行这是应对上周末

的降息之举。上周末意外降息，为逾两年来首次。尽管央行明确表态此举并不意味着货币政策

的转向，但市场却纷纷将其视为新一轮降息降准周期的启动，发出了货币政策由稳健转向宽松

的信号。 

4, 证监会数位官员在注册制落地前提前离职。在总理的三令五申下，IPO 注册制改革势在必行。

证监会上市公司监管部副主任周健男和证监会上市部三处处长马骁均被媒体爆出提前下海。春

江水暖鸭先知。看来，注册制改革真的要来了。 

5, 银行存款利率未随央行下调 专家：利息一降存款就流失。央行在两年多之后再度降息。分析称，

降息对中国实体经济和股市都是利好。出乎预料的是，降息之后，银行的存款利率并未下降，

有的甚至上浮 20%。专家表示，此次降息意在降低实体经济的融资成本，并非货币政策转向；

要达到降低融资成本的效果需有数量政策工具的配合。银行不降低存款利率主要是利率市场化

加剧银行对存款竞争，谁敢降，存款就立马流失。 

6, 国家网信办副主任：力推互联网企业 A 股主板上市。首届世界互联网大会已落下帷幕，关于中

国互联网未来发展及其话语权的议题却仍在发酵，如何让中国互联网企业登陆 A 股市场尤受关

注。“帮助互联网企业在（境内）主板市场上市无疑是我们的重要目标。”国家互联网信息办公

室副主任、世界互联网大会组委会副主任任贤良 22 日接受上证报记者独家专访时表示。 
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