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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属价格的走势变化来看,分种之间呈现出了分化之势,铜不锌呈宽幅的横盘区间

震荡整理态势,而铝不铅则在高开低走后出现大幅的反弹,从影响因素来看,一斱面欧央行副行长冈

斯坦西欧表示明年一季度欧央行将实斲 QE 的言论从一定程度上提振了市场的乐观情绪,另斱面美

国好坏丌一的经济数据则是使得市场多空双斱的争夺显得异常激烈,虽然从隔夜公布的数据来看,美

国的耐用品订单月率出现回升,但从分项数据来看,核心订单数据则出现了大幅的下滑,此外美国芝

加哥 PMI 及密歇根大学消费者信心指数的回落亦使得市场对于未来美国经济的前景充满忧虑,从技

术面来看,短期之内基本金属价格的横盘态势仍将持续,宜观望,中长线的战略空头可以继续持有. 

贵金属 

隔夜美黄金价格小幅下跌，之后持稳在 1200 关口附近，市场继续陷于区间内。在美国感恩节假期

和瑞士对增加黄金储备劢议进行公投前，市场交投清淡，而市场对美国经济复苏仍信心充足，对美

联储加息的预期幵没有改变，预计长期来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压。逢

高抛空为主。 

基础化工 (PTA、塑料) 

隔夜国际油价继续下滑，将持续打压 PE 疲软的市场交投。近期国内石化企业连续下调出厂价格，

商家后市信心丌足，积极让利出货寻成交。丌过需求逐步转淡，且原料价格持续下滑，加重工厂观

望心态，按需采购为主。预计 PE 将弱势整理。 



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

隔夜国际原油价格再度大跌，原油跌势对 PTA 市场投资者心态形成拖累。但考虑到目前市场预期

PTA 工厂 12 月份减产效应以及下游聚酯库存偏低，聚酯对原料需求尚可，预计 PTA 短线受原油拖

累，上行势头或有放缓。 

橡胶 

昨日沪胶开盘后震荡下行，沪胶 05 小幅下跌至 12600 附近后震荡回升，午后沪胶震荡回升，主力

上涨至 12700-12800 区间。由于国内产区临近停割期，加上泰国南部雨水较多影响割胶，对近期

胶价有一定程度的支撑。预计近期沪胶将在 12000-13500 区间延续震荡格局，多空分歧较大，关

注近期主产国相关保价政策。建议短线逢高抛空。  

油脂油料 

美国农业部 11 月供需报告整体偏空，但市场焦点仍集中于短期现货需求，美豆小幅回落后再次

走高，带劢内盘大豆以震荡为主。但目前现货供应偏紧正丌断改善，市场炒作空间有限，而下游油

脂库存压力较大，饲料需求仍较为疲弱，养殖企业补库意愿较弱，预计随着美国大豆大量到岗，大

豆后市仍将转为弱势。大豆 1501 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主。 

 

谷物 

市场传言新作收储计划已经确定，支撑玉米价格短期走高。另一斱面，虽然国内玉米产量仍处于次

高水平，但由于 13/14 年度国家收储力量较大，市场对于国储价格支撑力度较为讣可，新作玉米

下斱空间有限。同时，目前市场收购较为顺畅，大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格将转向

需求端，预计短期玉米呈现偏强震荡，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有。 
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【英国第三季度 GDP 修正值确认季率增长 0.7%，消费者支出提速】英国国家

统计局周三 (11 月 26 日 )公布的数据显示，英国今年第三季度国内生产总值

(GDP)修正值与先前发布的初值一致。当季消费者支出创四年多来最快季度增

速，推动整体经济扩张。具体数据显示，英国第三季度 GDP 修正值季率增长

0.7%，年率增长 3%，符合市场预期。  

【美国上周初请失业金人数升至 31.3 万人创 11 周以来新高】美国劳工部 (Labor 

Department)周三 (11 月 26 日 )公布数据显示，美国上周初请失业金人数跳升，

但目前所处的水平仍表明就业稳步增长。具体数据显示，经季节性调整后，美

国 11 月 22 日当周初请失业金人数增加 2.1 万人，至 31.3 万人，为 9 月初以来

首次超过 30 万人；高于预期的 28.8 万人，前值由 29.1 万人修正为 29.2 万人。 

【美国两大重磅房地产数据均大幅不及预期】周三，美国商务部公布的数据显

示，美国 10 月新屋销售总数年化 45.8 万户，不及预期的 47.1 万户，前值大幅

下修。同日，全美不动产协会（NAR）公布的数据显示，美国 10 月成屋签约

销售指数环比降 1.1%，市场预期+0.5%，前值为+0.6%。  

【美国 10 月耐用品订单环比升 0.4%得益于国防开支激增】美国商务部周三 (11

月 26 日 )发布的数据显示，美国 10 耐用品订单意外地小幅上升，进而结束了

2014 年 1 月份以来连续两个月下降的趋势，主要得益于防务开支激增。具体数

据显示，美国 10 月工厂耐用品订单环比意外地上升 0.4%，预期会下降 0.6%，

9 月份由下降 1.3%修正为下降 0.9%。  

【美国 11 月消费者信心指数终值为 88.8 不及预期】周三（11 月 26 日）公布

的报告显示，11 月份密歇根大学 /汤森路透消费者信心指数的终值为 88.8 点，

不及经济学家此前预期，相比之下此前公布的初值为 89.4 点。  

【美国 10 月消费者支出环比增长 0.2%不及预期】美国商务部周三 (11 月 26 日 )

公布的数据显示，美国 10 月消费者支出回升，但温和的升幅表明美国家庭在进
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入假期购物季之际仍保持谨慎。数据显示，美国 10 月个人支出环比增长 0.2%，

不及市场预期的增长 0.3%，9 月由下降 0.2%上修为持平。  

————全球主要官员讲话———— 

【国务院部署加快发展服务外包产业】国务院总理李克强 11 月 26 日主持召开

国务院常务会议，部署加快发展服务外包产业、打造外贸竞争新优势，确定进

一步加强传染病防治人员安全防护的措施，讨论通过《中华人民共和国大气污

染防治法（修订草案）》。会议指出，坚持改革创新，面向全球市场，加快发

展高技术、高附加值服务外包这一 “绿色产业 ”，促进大众创业、万众创新，推

动从主要依靠低成本竞争向更多以智力投入取胜转变，对于推进结构调整，形

成产业升级新支撑、外贸增长新亮点、现代服务业发展新引擎和扩大就业新渠

道，具有重要意义。  

【李克强：确保今年解决 6000 万农村人口饮水安全】近日，国务院总理李克

强来到水利部考察并主持召开座谈会。李克强强调，今年政府工作报告提出再

解决 6000 万人饮水安全问题，这是对全国人民的硬承诺，必须保质保量按时

完成，决不打折扣。  

【社科院李扬：经济增速下降是解决产能过剩必要条件】社科院副院长李扬 11

月 26 日在《财经》年会上表示经济速度下降是解决产能过剩的一个必要条件。

在新常态下，才真正有了解决产能过剩这个经济结构痼疾的条件。   

【欧盟委员会主席容克提出振兴欧盟增长的投资计划】欧盟委员会主席容克

(Jean-Claude Juncker)周三 (11 月 26 日 )提出一项计划 --将推出约 3,000 亿欧元

(3,750 亿美元 )的欧盟新投资，其中大多为民间投资，他称已经到了不增加公共

债务情况下推动增长的时候了。  

【欧洲央行副行长发出 QE 时点信号：或在 2015 年初】欧洲央行 (ECB)副行长

康斯坦西奥 (Vitor Constancio)周三 (11 月 26 日 )发出了迄今为止最为强烈的信

号，即如果欧洲央行认为有必要采取更大规模的刺激措施，则准备在明年年初

购买政府债券。  

【OPEC 会议召开在即各方分歧依旧，伊朗坚称不减产】周四 (11 月 27 日 )石

油输出国组织 (OPEC)将召开会议，在此之前伊朗、沙特阿拉伯、安哥拉和阿联
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酋石油部长纷纷表达了对目前国际原油生产的看法。他们认为 OPEC 将对目前

的原油价格和市场份额做出权衡，但是伊朗石油部长表示该国不会减产还可能

会扩大产能。  

【俄能源部长：俄石油公司不打算在 2015 年减少石油开采】俄罗斯能源部长

亚历山大 -诺瓦克表示，俄罗斯各公司不打算在 2015 年减少石油开采。被问及

除俄罗斯国家石油公司外，哪些公司还表示可能减少开采时，诺瓦克表示，各

公司的来年计划规定采油规模与今年水平相当。  

【带头大哥 ”沙特：OPEC 成员国不应减产  油价终将企稳】周三 OPEC 会议之

前沙特石油部长 Al-Naimi 表示，OPEC 成员国不应该减产，油价将最终企稳。

他还反问：为什么沙特需要减产？美国现在也是石油生产大国，他们减产了么？  
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      财经前瞻 

05:45 新西兰  至 10 月 12 个月贸易帐  

07:00 韩国  10 月经常帐  

08:30 澳大利亚  第三季度私人新增资本支出季率  

09:30 中国  10 月规模以上工业企业利润 (亿元 ) 

15:00 德国  10 月季调后 ILO 就业人口  

16:00 西班牙  第三季度 GDP 季率终值  

16:15 瑞士  第三季度工业订单年率  

16:55 德国  11 月季调后失业人数 (万人 ) 

16:55 德国  11 月季调后失业率  

17:00 欧元区  10 月货币供应 M3 年率  

17:00 意大利  11 月 Istat 商业信心指数  

18:00 欧元区  11 月经济景气指数  

20:00 德国  12 月 Gfk 消费者信心指数  

21:00 德国  11 月 CPI 初值年率   

21:30 加拿大  第三季度经常帐  

23:30 美国  11 月 22 日当周 EIA 天然气库存  
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————财经大事预告————  

11/27 --- 芬兰  赫尔辛基  欧洲央行行长德拉基访问芬兰， (11 月 26-27 日 )。  

11/27 --- 奥地利  维也纳  石油输出国组织 (OPEC)举行会议，将对未来三年原

油生产目标作出决定。市场聚焦 OPEC 是否宣布 “减产 ”以缓解全球原油过剩而

引发的油价暴跌。  

11/27 17:30 葡萄牙  里斯本  欧洲央行管理委员会委员兼葡萄牙央行行长科斯

塔在欧洲会议上发表讲话。  
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