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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 12 月 1 日 

观点不策略 

股指期货：上周五受银行股影响，沪指大幅拉升，期指上冲

突破 2800 点。周末存款保险制度进展加速，同时注册制再

度被市场关注，制度利好支撑股票市场，但短期涨速过快，

技术指标持续超买，多单可继续持有，短线注意回调风险。 

 

 

国债期货：前期国债期货经历了两个多月的拉升，创出新高

突破 98 元后开始回调。国债期货价格波动幅度增加，合约保

证金下调使得其成交活跃度大为提升，持仓量丌断创出新高。

此外，央行降息改变了市场的预期，市场对更加宽松的货币

政策抱有期待。市场传言银行间乙类户将会重启，对债券市场起到利好。国

债期货价格在 98 元下方出现横盘震荡， 5 日均线获得支撑，短期 IPO 结

束后市场利率有望回落，建议多单持有。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.6080  3.3220  4.1140  4.1695  4.3471  4.6994  

Tibor - 0.1100  0.2118  0.1818  0.2709  0.2973  

Libor 美元 0.0977  0.1241  0.1540  0.2336  0.3262  0.5646  

Libor 英镑 0.4694  0.4800  0.5026  0.5528  0.6784  0.9712  

Libor 欧元 0.1000  -0.0086  0.0136  0.0621  0.1507  0.3029  

全球汇率  

  
 

2014-11-28 2014-11-27 2014-11-26 2014-11-25 2014-11-24 2014-11-21 

欧元中间价 7.6408 7.6682 7.6561 7.6325 7.6039 7.6999 

日元中间价 5.1937 5.2161 5.2075 5.1948 5.2186 5.1968 

美元中间价 6.1345 6.132 6.1354 6.139 6.142 6.1387 

美元指数 88.24 87.95 87.67 87.91 88.1 88.29 

欧元兑美元 1.2449 1.2465 1.2505 1.2473 1.244 1.2389 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17828.24 0.003 FTSE100 6722.62 -0.012 

标普 500 2067.56 -0.254 日经 225 17459.85 1.225 

德国 DAX 9980.85 0.060 上证综指 2682.835 1.990 

法国 CAC 4390.18 0.179 深证成指 9002.227 1.600 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1412 2826 2.81  169616 1230047 

IF1503 2842 2.61  24487 36964 

TF1412 96.9 -0.084552 354 29 

TF1503 97.59 0.006149 17746 9834 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-11-28 3.0347 3.2913  3.4036  3.4521  3.5249  3.7426  

2014-11-27 3.0302 3.2868  3.4139  3.4616  3.5243  3.7420  

2014-11-26 3.0302 3.2725  3.4002  3.4770  3.5228  3.7406  

2014-11-25 3.0041 3.2845  3.3802  3.4954  3.5216  3.7394  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-11-28 2.7253  3.4814  4.4212  4.3512  2.7024 3.5418 

2014-11-27 2.6120  3.3955  10.2732  4.3568  2.6473  3.4697  

2014-11-26 2.5895  3.3200  15.8216  6.4226  2.6351 3.4185 

2014-11-25 2.6648  3.3612  27.3555  8.3983  2.6728  3.4719  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-11-28 140024.IB 101.5048  101.2097  0.0583  

 130020.IB 103.2734  103.2777  0.1574  

2014-11-27 140024.IB 101.4457 101.0557 -0.121002 

 130020.IB 103.1111 103.0362 -0.182769 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, “乙类户们”回来了 债券牛市下半场可期。11 月 28 日，《第一财经日报》记者从相关渠道获

悉，当天央行金融市场司发布了内容为“关于做好部分合格机构投资者进入银行间债券市场有

关工作”的通知。该通知所称的部分合格机构投资者曾经在 2013 年债券市场扫黑风暴中被暂停

开户，它们包括农村金融机构以及四类非法人投资者，如今获准在银行间债券市场重启开户。 

2, 不良贷款攀升 监管层定向放行“坏账银行”。金融机构坏账处置又添新成员。11 月 24 日，第

二批地方版资产管理公司（AMC）五家试点牌照出炉。有着地方版“坏账银行”之称的地方版

AMC 比四大 AMC 更具有针对性。在多家上市银行三季度报中可以看到，从区域上看，不良贷

款集中爆发地从长三角蔓延至华北地区和珠三角，这与第二批地方版 AMC 试点范围相符合。

从银监会 2013 年年报数据来看，北京、天津、重庆、福建、辽宁五地的不良贷款余额规模在全

国分别位列第 8、第 14、第 24、第 6、第 7，此次批准设立试点的省份依然是饱受不良资产困

扰的地区。 

3, 众筹监管细则有望明年年中推出。11 月 28 日，腾讯财经从多名知情人士处获悉，证监会和证

券业协会 26 日召开股权众筹机构座谈会，主要议题之一是讨论政策何时将变成法律法规落地，

监管层表示将推动政策出台，此外还有意采取私募股权基金的管理方式。证监会在 11 月 28 日

的例行发布会上表示，对股权众筹融资的相关监管规则正在抓紧制定中，以公开发行方式开展

股权众筹融资试点的相关政策也在积极研究中。 

4, 中国平安 H 股定向增发 5.94 亿股。 11 月 30 消息，中国平安夜间公告称，该公司已根据股东

大会一般性授权，定向增发 594,056,000 股 H 股股票，预计将筹集资金约 368.315 亿港元。据了

解，此前，该项筹资计划于 2014 年 6 月及 7 月分别通过公司股东大会、董事会审议通过，并已

经获得相关监管部门的核准。 

5, 中国存款保险制破题 政府不再隐性担保。昨日 17 时许，《存款保险条例（征求意见稿）》（简称

“征求意见稿”）正式向社会公开征求意见。这一制度将为后续金融机构退出机制、存款利率上

限放开在内的改革措施铺平道路，推动金融改革走向纵深。而从更高层面来看，这一制度将与

央行最后贷款人职能、审慎监管一道，构成我国金融安全网的三大支柱。 

6, 中国式注册制改革或走“中间道路”。注册制改革方案的出台已经“箭在弦上”。证监会新闻发

言人张晓军 28 日表示，目前证监会已牵头完成注册制改革方案初稿，并征求了部分保荐机构、

专家学者及工作组成员单位意见，拟于 11 月底前上报国务院。目前，对于中国式的注册制改革，

部分专家倾向于上述的“中间型”道路，即证监会层面将实行形式审核，企业发行股票进行充

分的预披露即可；而申请在交易所上市发行股票的企业，由交易所进行实质性审核。 
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